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მონეტარული პოლიტიკა კვაზიწრფივ მაკროეკონომიკურ მოდელში 

ანანიაשვილი იური 
ეკონომიკურ მეცნიერებათა დოქტორი, თსუ-ის პროფესორი 

ეკონომეტრიკის კათედრის ხელმძღვანელი 

სტატიაשი שემოთავაზებულია მაკროეკონომიკური წონასწორობის ორიგინალური მოდელი, 
რომელიც ერთმანეთთან დაკავשირებული 7 განტოლებისგან שედგება. მათგან 5 განტოლება 
აღწერს שუალედური პროდუქტის, საბოლოო პროდუქტის, שრომის, კაპიტალისა და ფულის 
აგრეგირებული ბაზრების წონასწორობას, ორი კი დაბალანსებული ფასების დონეების 
ფორმირების პროცესს გამოსახავს. ნაჩვენებია, რომ თუ საბოლოო პროდუქტზე მოთხოვნის 
ფუნქციაשი ამხსნელ ცვლადად არ გაითვალისწინება საპროცენტო განაკვეთი, მაשინ ფული 
ეკონომიკაשი აბსოლუტურად ნეიტრალურია; საპროცენტო განაკვეთის გათვალისწინების 
 ი კი ფულის მასის ზრდა ხელს უწყობს როგორც ნომინალური, ასევე რეალურიשემთხევაש
ცვლადების მნიשვნელობათა ზრდას.  

საკვანძო სიტყვები: שუალედური პროდუქტი, საბოლოო პროდუქტი, ფასების დონე, ნომი-
ნალური ხელფასი, ენდოგენური ცვლადები. 

1. მაკროეკონომიკური წონასწორობის მოდელი სტრუქტურული ფორმით 

თანამედროვე მაკროეკონომიკაשი ეკონომიკური პოლიტიკის ანალიზისთვის სხვადასხვა მო-
დელი გამოიყენება [1-9]. ისინი ერთმანეთისგან განსხვავდებიან ეკონომიკის სტრუქტურის 
აღწერის წესით, ენდოგენური და ეგზოგენური ცვლადების שემადგენლობით, დაשვებათა სის-
ტემით, აგრეგირების ხარისხით, კონკრეტული მაკროეკონომიკური პრობლემის განხილვის სიღრ-
მით და ა.ש. წინამდებარე სტატიაשი שემოთავაზებული და გაანალიზებულია მოდელის ერთ-ერთი 
ასეთი ვარიანტი, რომლის თავისებურებას წარმოადგენს ის, რომ აგრეგირებულ საბოლოო პრო-
დუქტთან ერთად აღწერს שუალედური პროდუქტის წარმოებისა და განაწილების მაკროეკონო-
მიკურ ასპექტებს.  

მოდელი ერთმანეთთან დაკავשირებული ოთხი პირობითი ბლოკისგან שედგება. მათგან სამი 
სხვადასხვა ბაზრის (პროდუქტებისა და მომსახურების, שრომისა და კაპიტალის და ფულის) 
წონასწორობის განტოლებებით აღიწერება, ერთი ბლოკი კი მაკროეკონომიკური წონასწორობის 
 ესაბამისი ფასების დონეების განსაზღვრისთვის გამოიყენება. მოკლედ დავახასიათოთ ესש
ბლოკები. დავიწყოთ პირველი ბლოკის განხილვით, რომელიც აერთიანებს მთლიანი გამოשვების 
ორი აგრეგირებული שემადგენლის – שუალედური პროდუქტის და საბოლოო პროდუქტის _ 
აგრეგირებულ ბაზრებს. თუ Z-ითa და Y-ით აღვნიשნავთ שესაბამისად שუალედური და საბოლოო 
პროდუქტების წარმოების მოცულობებს, მაשინ თითოეული მათგანის წარმოება-განაწილების 
(მიწოდება-მოთხოვნის) წონასწორობის განტოლება שემდეგი სახით שეიძლება ჩავწეროთ: Z = a୸Z + a୷Y, (1) Y = Yഥ൫P୷, r൯ + Y෩, (2) 

სადაც a୸ და a୷ კოეფიციენტები გამოსახავენ ინდექსის שესაბამისი პროდუქტის ერთეულის 
საწარმოებლად საჭირო שუალედური პროდუქტის რაოდენობას; r საპროცენტო განაკვეთია; P୷ 
საბოლოო პროდუქტების ფასების დონეა. 

მოყვანილი სისტემის თითოეული განტოლების მარცხენა მხარეשი წარმოდგენილი ცვლადი 
აღნიשნავს שესაბამისი პროდუქტის მიწოდების სიდიდეს, მარჯვენა მხარე კი שეესაბამება ამ 
პროდუქტზე მოთხოვნას. როგორც (1) გვიჩვენებს, שუალედურ პროდუქტზე პირდაპირი მოთხოვ-
ნის სიდიდე დამოკიდებულია საბოლო	(Y) და שუალედური(Z) პროდუქტების წარმოების მოცუ-
ლობაზე. განსხვავებულად განისაზღვრება საბოლოო პროდუქტზე მოთხოვნა. ჩვენი ვუשვებთ, 
რომ მას ორი שემადგენელი აქვს. ერთი მათგანი ავტონომიურ მოთხოვნას წარმოადგენს და (2) 
განტოლებაשი ეს שემადგენელი აღნიשნულია Y෩  ცვლადით. שემდეგשი Y෩ -ის ქვეש ძირითადად 
ვიგულისხმებთ საბოლოო პროდუქტის რაოდენობას, რომელიც მიემართება სახელმწიფო ინვეს-
ტიციებსა და სახელმწიფო მოხმარებაზე. მოთხოვნის მეორე שემადგენელი (2)-שი წამოდგენილია 
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Yഥ൫P୷, r൯  ფუნქციის სახით. ეს უკანასკნელი ეფუძნება ეკონომიკურ თეორიაשი ფართოდ გავრ-
ცელებულ მოსაზრებას იმის שესახებ, რომ საბოლოო პროდუქტზე მოთხონის მნიשვნელოვანი 
ნაწილი უარყოფითად არის დამოკიდებული ფასების שესაბამის P୷  დონეზე და საპროცენტო 
განაკვეთზე, r-ზე [3, 4, 6,7]. 

მოდელის მეორე ბლოკი მოიცავს ფასების წონასწორული დონეების ფორმირების 
განტოლებებს. აქაც ორი განტოლებაა წარმოდგენილი – თითოეულ განხილულ აგრეგირებულ 
პროდუქტს თავისი ფასების დონე שეესაბამება, რომელიც שემდეგი სახით განისაზღვრება: P୸ = P୸a୸ + l୸ω + f୸ν + η୸, (3) P୷ = P୸a୷ + l୷ω + f୷ν + η୷. (4) 

ამ სისტემაשი P୸  აღნიשნავს שუალედურ პროდუქტთა ფასების დონეს. P୸a୸  და P୸a୷ 
 უალედურש უალედურ და საბოლოო პროდუქტთა ერთეულებზე დახარჯულש ესაბამისად არისש
პროდუქტთა ღირებულების სიდიდე; l୨ω  არის j(j = z, y)  პროდუქტის ერთეულשი שრომის 
ანაზღაურების სიდიდე (განისაზღვრება ნომინალური ხელფასის, ω -ს, პროდუქტის 
 ი კაპიტალის კუთვნილიשრომატევადობაზე, l୨-ზე, გამრავლებით); f୨ν _ jპროდუქტის ერთეულש
ანაზღაურების სიდიდე (განისაზღვრება კაპიტალის გაქირავების ნომინალური ფასის, ν-ს, პრო-
დუქტის კაპიტალტევადობაზე, f୨ -ზე, გამრავლებით); η୨  _ j  პროდუქტის ფასების დონეשი 
დანარჩენი שემადგენელი ელემენტების ერთობლიობა, რომელთა שორის უმნიשვნელოვანესია 
არაპირდაპირი გადასახადების აგრეგირებული ნორმატივი. η୨  -ს პირობითად არაპირდაპირი 
გადასახადების აგრეგირებულ ნორმატივს ვუწოდებთ.  

(3)-(4)-ს ფასების დონეების სტრუქტურულ განტოლებათა სისტემა ეწოდება [10]. როგორც ამ 
სისტემიდან გამომდინარეობს, აგრეგირებული პროდუქტების ფასების დონეების ფორმირებაשი 
მნიשვნელოვან როლს ასრულებს ნომინალური ხელფასი, ω , და კაპიტალის გაქირავების 
ნომინალური ფასი, ν. თავის მხრივ, ამ მაჩვენებლების დადგენა, როგორც წესი, ხდება שრომისა და 
კაპიტალის ბაზრებზე. მოდელის მესამე ბლოკשი ამ ბაზრების წონასწორობის დასახასიათებლად 
ემდეგი ორი განტოლება განიხილება:  l୸Zש + l୷Y = L(ωഥ), (5) f୸Z + f୷Y = K(νത) . (6) 

ზემოთ უკვე მივუთითეთ, რომ l୨  აღნიשნავს პროდუქტის שრომატევადობას, ხოლო f୨  _ 
კაპიტალტევადობას. ამ გარემოების გათვალისწინებთ ადვილად שევნიשნავთ, რომ მოყვანილი 
განტოლებებიდან (5) שეესაბამება שრომის ბაზარს, (6) _ კაპიტალის ბაზარს. ორივე მათგანის 
მარცხენა მხარე გამოსახავს მოთხოვნას שესაბამის ფაქტორზე, ამასთან იგულისხმება, რომ 
როგორც שრომაზე, ასევე კაპიტალზე მოთხოვნის სიდიდე პირდაპირპროპორციულად არის 
დამოკიდებული პროდუქტების გამოשვების მოცულობაზე.  

განტოლებების მარჯვენა მხარეשი მდგარი L(ωഥ) -ით აღნიשნულია שრომის მიწოდების 
ფუნქცია, Φ(νത) -ით – კაპიტალის მიწოდების ფუნქცია. ვგულისხმობთ, რომ ორივე ზრდადი 
ფუნქციაა, ოღონდ პირველი მათგანი რეალური ხელფასის, ωഥ -ს, მიმართ, მეორე კი კაპიტალის 
გაქირავების რეალური ფასის, νത-ს, მიმართ: (∂L ∂ωഥ⁄ ) > 0, (∂Φ ∂νത⁄ ) > 0. თავის მხრივ, ωഥ  და νത 
ჩვენს שემთხვევაשი שემდეგი სახით განისაზღვრება: ωഥ = ω P୷⁄ , νത = ν P୷⁄ .  

მოდელის ბოლო, მეოთხე ბლოკი ეკონომიკის ზოგადი წონასწორობის ფორმირების პროცესשი 
ფულის ბაზრის როლის שესწავლას ემსხურება. აღსანიשნავია, რომ მაკროეკონომიკურ მოდელებשი 
ამ ბაზრის დასახასიათებლად ხשირად ფულის რაოდენობრივი განტოლება გამოიყენება, რომელიც, 
სიმარტივის მიუხედავად, საკმარისად რეალისტურ სურათს იძლევა . აქ წარმოდგენილ მოდელשიც 
ფულის ბაზარი ფულის რაოდენობრივი განტოლებით აღიწერება:  P୸Z + P୷Y = V(r)M, (7) 
სადაც M  აღნიשნავს მიმქცევაשი არსებულ ფულის მასას; V(r)  ფულის ბრუნვის სიჩქარეა 
ეკონომიკის მთლიან שიგა ბრუნვაשი. ჩანაწერი 	V(r)  ნიשნავს, რომ V  დამოკიდებულია 
საპროცენტო განაკვეთის, r-ის, სიდიდეზე და ამ უკანასკნელის ზრდადი ფუნქციაა: (∂V ∂r) > 0⁄ . 
(7)-ის თანახმად, ფულზე მთლიან ტრანზაქციული მოთხოვნას (განტოლების მარცხენა მხარე) 
სრულად שეესაბამება ფულის მიწოდება (მარჯვენა მხარე). 

(1)-(7) მოდელი שეიცავს განტოლებათა და უცნობთა ერთი და იგივე რიცხვს _ 7-ს. ამასთან, 
მოდელის ენდოგენურ ცვლადებს წარმოადგენს Z, Y, P୸, P୷, ω, ν, r. როცა მოყვანილ განტოლებათა 
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სისტემას ეგზოგენური Y෩ , η୸ , 	η୷ , M  მახასიათებლებისა და L , K  და V  ფუნქციებისთვის 
არაუარყოფითი ამონახსნი გააჩნია, ვამბობთ, რომ ადგილი აქვს საერთო წონასწორობას. ეს 
ნიשნავს, რომ ხელფასის, ω-ს, კაპიტალის გაქირავების ფასის, ν-ს, და საპროცენტო განაკვეთის, r-ის, გარკვეული მნიשვნელობებისთვის ეკონომიკაשი ყალიბდება ფასების დონის ისეთი სისტემა, 
რომლისთვისაც დაბალანსებულია როგორც שუალედური და საბოლოო მოხმარების საქონელთა 
ბაზრები, ასევე שრომის, კაპიტალისა და ფულის ბაზრები. საერთო წონასწორობის დარღვევა და 
ახალ წონასწორობაשი გადასვლა שეიძლება გამოიწვიოს ეგზოგენური Y෩ , η୸ , 	η୷ , M 
მახასიათებლებიდან ნებისმიერის ან ყველა მათგანის ცვლილებამ. როგორც წესი, Y෩, η୸ , η୷ 
მახასიათებლების მიზნმიმართული ცვლილება ხდება ფისკალური პოლიტიკის რეალიზაციისას, 
ხოლო M-ის ცვლილება მონეტარული პოლიტიკის გატარებას უკავשირდება. მოცემულ სტატიაשი 
ჩვენ განვიხილავთ שემთხვევას, როდესაც ცენტრალური ბანკი მიზანმიმართულად ზრდის ან 
ამცირებს ფულის მასას, M-ს.  

2. მაკროეკონომიკური მოდელი მოთხოვნისა და მიწოდების წრფივი ფუნქციებით 

გარდავქმნათ (1)-(7) მოდელის კონსტრუქცია ისეთნაირად, რომ უფრო მეტად ხელმისაწვდომი 
გავხადოთ იგი თეორიული ანალიზისა და პრაქტიკული გაანგარიשების ჩატარებისათვის. ასეთი 
გარდაქმნა, პირველ რიგשი, გულისხმობს მოდელשი שემავალი L(ωഥ) , K(νത)  და Yഥ൫P୷, r൯ 
ფუნქციების დაზუსტებას. 

დავიწყოთ שრომისა და კაპიტალის მიწოდების L(ωഥ)  და K(νത)  ფუნქციების განხილვით. 
დასაწყისשი ვაჩვენოთ, რომ ეს ფუნქციები მთლიანად განისაზღვრება ω -სა და ν -ს 
მნიשვნელობებით. ამ მიზნით დავუბრუნდეთ ფასების დონეების (3)-(4) განტოლებებს და שემდეგი 
სახით გარდავქმნათ ისინი ((3) განტოლება ამოვხსენით P୸-ის მიმართ და მიღებული მნიשვნელობა 
ჩავსვათ (4) განტოლებაשი): P୸ = α୸ω + β୸ν + γ୸ (8) P୷ = α୷ω + β୷ν + γ୷, (9) 

სადაც α୨ , β୨ , γ୨  დადებითი სიდიდებია, რომელთაგან პირველს שეიძლება ვუწოდოთ j (j = z, y) 
სახეობის პროდუქტის ერთეულის წარმოებაზე שრომის სრული დანახარჯები, მეორეს _ 
კაპიტალის სრული დანახარჯები, მესამეს _ j  სახეობის პროდუქტის ერთეულის წარმოებაზე 
დარიცხული სრული არაპირდაპირი გადასახადები. P୷ -ის აქ მოყვანილი მნიשვნელობის 
გავითვალისწინებთ L(ωഥ) და K(νത) ფუნქციები שეიძლება שემდეგი სახთ ჩავწეროთ:  L(ωഥ) = LቆωP୷ቇ = Lቆ ωα୷ω + β୷ν + γ୷ቇ , K(νത) = Kቆ νP୷ቇ = Kቆ να୷ω + β୷ν + γ୷ቇ. 
სტატიაשი [11] ამ ფუნქციების თვისებების დახასიათებისას ნაჩვენებია, რომ ზოგადად L 
წარმოადგენს ნომინალური ხელფასის, ω-ს, ზრდად და კაპიტალის გაქირავების ნომინალური 
ფასის, ν-ს, კლებად ფუნქციას, ხოლო K პირიქით, ν-ს ზრდადი და ω-ს კლებადი ფუნქციაა. 
კერძო שემთხვევაשი ამ თვისებებს აკმაყოფილებენ, მაგალითად, წრფივი ფუნქციები: L(ωഥ) = b୐னω − d୐஝ν + c୐, (10) K(νത) = −b୏னω + d୏஝ν + c୏, (11) 

რომლებשიც არაუარყოფითი c୐  და c୏  სიდიდეები, პირობითად, שეიძლება განვიხილოთ 

რომისა და კაპიტალის ავტონომიურ (ანუ ωש ესაბამისადש -სა და ν -სგან დამოუკიდებულ) 

მიწოდების მნიשვნელობებად, ხოლო b୐ன, d୐஝, b୏ன და d୏஝ დადებითი პარამეტრები გვიჩვენებენ 
თუ როგორ აისახება L-ისა და K-ს მნიשვნელობაზე ω-სა და ν-ს მცირე ერთეულით ცვლილებები.  

წრფივი სახით წარმოვადგინოთ, აგრეთვე, (2) გამოსახულებაשი שემავალი მოთხოვნის Yഥ(P୷, r) ფუქცია: Yഥ൫P୷, r൯ = Y଴ − h୷P୷ − s୷r, (12) 

სადაც Y଴ აღნიשნავს საბოლოო პროდუქტზე არაავტონომიური მოთხოვნის მაქსიმალურად 

დასაשვებ მნიשვნელობას; დადებითი h და s პარამეტრები გამოსახავენ საბოლოო პროდუქტზე 
არაავტონომიური მოთხოვნის ცვლილებას, რომელსაც განაპირობებს ფასების დონისა და 
საპროცენტო განაკვეთის მცირე ერთეულებით ზრდა. 
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(12) ფუნქციისა და ფასების დონეების (8)-(9) განტოლებების გათვალისწინებით שუალედურ და 
საბოლოო პროდუქტთა ბაზრების წონასწორობის (1)-(2) განტოლებები שეიძლება שემდეგი სახით 
ჩავწეროთ: Z = ൫Z෨ + Z଴൯ − ρ୸ω − μ୸ω − s୸r − ξ୸, (13) Y = ൫Y෩ + Y଴൯ − ρ୷ω − μ୷ω − s୷r − ξ୷, (14) 

სადაც ൫Z෨ + Z଴൯ = (1 − a୸)a୷൫Y෩ + Y଴൯  გამოსახავს שუალედურ პროდუქტთა გამოשვების იმ 
აუცილებელ მნიשვნელობას, რომელიც საჭიროა იმისათვის, რომ ეკონომიკამ שესძლოს საბოლოო 
პროდუქტის ൫Y෩ + Y଴൯ რაოდენობით წარმოება. (13)-(14)-שი שემავალი დანარჩენი არაუარყოფითი 
პარამეტრები კი שემდეგნაირად განისაზღვრება: ρ୷ = h୷α୷ , μ୷ = h୷β୷ , ξ୷ = h୷γ୷ , ρ୸ = (1 −a୸)a୷ρ୷, μ୸ = (1 − a୸)a୷μ୷, s୸ = (1 − a୸)a୷s୷, ξ୸ = (1 − a୸)a୷ξ୷ .  

(8)-(9),(13)-(14), ფორმულებიდან გამომდინარეობს, რომ ω-ს, ν-სა და r-ის მნიשვნელობების 
მოცემულობისას უპრობლემოდ שეიძლება მივიღებთ P୸, P୷,Z, Y მახასიათებლები, რომელთაგანაც 
ფასების დონეები დადებითია ნებისმიერი დადებითი ω-სა და ν-სთვის, ხოლო Z, Y მოცულობები 
კი დადებითი שეიძლება იყოს ω-ს, ν -სა და r -ის მხოლოდ გარკვეული მნიשვნელობებისთვის. 
ცხადია, თუ ასეთი ω , ν  და r არსებობს, მათი განსაზღვრისათვის שეიძლება ვისარგებლოთ 
 რომისა დაש რომის, კაპიტალის და ფულის ბაზრების (5)-(7) განტოლებებით. ამ უკანასკნელთაგანש
კაპიტალის ბაზრების წონასწორობის (5)-(6) განტოლებებשი თუ გავითვალისწინებთ L(ωഥ) და K(νത) 
ფუნქციების მნიשვნელობებს (11)-(12)-დან, ასევე Z-ისა და Y-ის მნიשვნელობებს (13)-(14)-დან, და 
მოვახდენთ שესაბამის ფორმალურ გარდაქმნებს, ω -სა და ν  მიმართ მივიღებთ שემდეგ 
მატრიცულ გამოსახულებას:  ቀωνቁ = ൬ (b୐ன + λ୐ன) −(d୐஝ − λ୐஝)−(b୏ன − λ୏ன) (d୏஝ + λ୏஝) ൰ିଵ ቈቆL෨ + L଴ − λ୐ஞ − c୐K෩ + K଴−λ୏ஞ − c୏ቇ − ൬λ୐୰rλ୏୰r൰቉, (15) 

სადაც (L෨ + L଴)  არის שრომაზე, ხოლო (K෩ + K଴)  _ კაპიტალზე שესაძლო სრული მოთხოვნა, 
რომელიც იარსებებს იმ שემთხვევაשი, თუკი שუალედურ და საბოლოო პროდუქტთა წარმოების 
მოცულობები განსაზღვრული იქნება ൫Z෨ + Z଴൯ და ൫Y෩ + Y଴൯ მნიשვნელობების დონეზე:  ൫L෨ + L଴൯ = l୸൫Z෨ + Z଴൯ + l୷൫Y෩ + Y଴൯; ൫K෩ + K଴൯ = f୸൫Z෨ + Z଴൯ + f୷൫Y෩ + Y଴൯. 
რაც שეეხება არაუარყოფით λ୐୨  და λ୏୨  პარამეტრებს, ისინი, მაგალითად, שრომის ბაზრის 
ემდეგი სახით განისაზღვრება:  λ୐னש ესაბამის L ინდექსისთვისש = l୸ρ୸ + l୷ρ୷; λ୐஝ = l୸μ୸ + l୷μ୷	; λ୐ஞ = l୸ξ୸ + l୷ξ୷; λ୐୰ = l୸s୸ + l୷s୷. 

თუ ამ ფორმულებשი שემავალ שრომატევადობის l  კოეფიციენტებს ჩავანაცვლებთ კაპიტალ-
ტევადობის שესაბამისი f კოეფიციენტებით, მივიღებთ λ୏୨ პარამეტრებს.  
-უალებას იძשემოთავაზებული მოდელის სტრუქტურა და ზემოთ ჩატარებული გარდაქმნები საש
ლევა ზოგადი წოასწორობის שესაბამისი ენდოგენური ცვლადების განსაზღვრის პროცედურა 
დავყოთ ორ ეტაპად. პირველ ეტაპზე საპროცენტო განაკვეთი r  განვიხილოთ ნულის ტოლ 
მნიשვნელობად და ამ სიტუაციისთვის (15),(8)-(9),(13)-(14) განტოლებებიდან ω, ν, P୸, P୷, Z,Y 
ცვლადების მიღებული მნიשვნელობები აღვნიשნოთ როგორც ω∗, ν∗, P୸∗, P୷∗, Z∗,Y∗. პირობითად 
ამ მნიשვნელობებს ვუწოდოთ გამარტივებული მოდელის ამონახსნი, ხოლო მოდელს, რომელשიც r = 0 -ს, ვუწოდოთ გამარტივებული მოდელი. მეორე ეტაპისთვის გამარტივებული მოდელის 
ამონახსნი ω∗, ν∗, P୸∗, P୷∗, Z∗,Y∗ მოცემულად ჩავთვალოთ და თავიდან განვიხილოთ მოდელის 
სრული ვარიანტი, რომელის שემადგენლობაשიც გარდაქმნილ (15),(8)-(9),(13)-(14) განტოლებებთან 
ერთად שედის ფულის ბაზრის წონასწორობის (7) განტოლება. ადვილად שევნიשნავთ, რომ 
მაკროეკონომიკური წონასწორობის მოდელის სრული ვარიანტის ყველა საძიებელი ω, ν, P୸, P୷, Z , Y  ცვლადი שეიძლება გამოვსახეთ გამარტივებული ვარიანტის שესაბამისი ცვლადისა და 
საპროცენტო განაკვეთის საשუალებით. კერძოდ, მართებულია שემდეგი ფორმულები:  ω = ω∗ − πன୰r, ν = ν∗ − π஝୰r; (16) P୸ = P୸∗ − δ୸୰r, P୷ = P୷∗ − δ୷୰r; (17) Z = Z∗ − σ୸୰r, Y = Y∗ − σ୷୰r, (18) 
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სადაც πன୰ , π஝୰ , δ୸୰ , δ୷୰ , σ୸୰ , σ୷୰  დადებითი პარამეტრებია, რომლებიც მიიღება 
(15),(8)-(9),(13)-(14) განტოლებებשი שემავალი პარამეტრებისა და კოფიციენტების გარკვეული 
კომბინაციით. მაგალითად, πன୰  და π஝୰  პარამეტრების განსაზღვრა ხდება (15)-שი მოცემული 
ებრუნებული მატრიცის გამრავლებით λ୐୰ש  და λ୏୰  კოეფიციენტებისგან שემდგარ ვექ-
ტორ-სვეტზე.  

აქ მოყვანილი (16)-(17) ფორმულები ორ საინტერესო გარემოებაზე მიგვანიשნებს. პირველი, 
განხილული მოდელის თანახმად, როგორც გამოשვების Z, Y მოცულობები, ასევე ფასების P୸ და P୷  დონეები, ω  -სა და ν -სთან ერთად, დამოკიდებული არიან საპროცენტო განაკვეთზე და 
მაქსიმალურ მნიשვნელობებს აღწევენ ნულოვანი r-ის שემთხვევაשი: სხვა თანაბარ პირობებשი r-ის 
ზრდა განაპირობებს ყველა ამ ცვლადის მნიשვნელობის שემცირებას. მეორე, (16)-(17) გვიჩვენებს, 
რომ თუ გვეცოდინება r-ის მნიשვნელობა, ადვილად დავადგენთ სრული მოდელის ყველა სხვა 
ენდოგენური ცვლადის მნიשვნელობას.  

თავის მხრივ, საპროცენტო განაკვეთის, r-ის განსაზღვრისათვის საკმარისია განვიხილოთ 
ფულის ბაზრის წონასწორობის (7) განტოლება და გავითვალისწინოთ მასשი P୸ , P୷ , Z , Y 
ცვლადების მნიשვნელობები (17) და (18) გამოსახულებებიდან. გვექნება: (P୸∗ − δ୸୰r)(Z∗ − σ୸୰r) + ൫P୷∗ − δ୷୰r൯(Y∗ − σ୷୰r) = V(r)M. (19) 

მარტივი გარდაქმნებით ეს განტოლება שემდეგ სახეზე დაიყვანება: gଵrଶ − gଶr + gଷ = V(r)M, (20) 

სადაც 21, gg  და 3g  დადებითი რიცხებია: gଵ = δ୸୰σ୸୰ + δ୷୰σ୷୰ ; gଶ = (P୸∗σ୸୰ + P୷∗σ୷୰) + (Z∗δ୸୰ +Y∗δ୷୰); gଷ = P୸∗Z∗ + P୷∗Y∗. 
ლიტერატურაשი გავრცელებული მოსაზრების თანახმად, ფულის ბრუნვის სიჩქარის V(r) 

ფუნქცია, ეკონომიკური שინაარსიდან გამომდინარე, აკმაყოფილებს პირობებს: 	V(r) > 0  და (∂V ∂r) > 0⁄  [7]. მაשასადამე, თუ მოცემული M-სთვის (20) განტოლებას ამონახსნი გააჩნია, იგი 
გრაფიკულად שეიძლება მოვძებნოთ ისე, როგორც ეს ნაჩვენებია ნახ.1-ზე. ამ ნახაზზე 
წარმოდგენილი ორი rଵ და rଶ ამონახსნიდან ეკონომიკურად დასაשვები და ნორმალური სიტუ-
აციის שესაბამისია მხოლოდ ერთი, rଵ. ამას ადვილად დავასაბუთებთ, თუ გავითვალისწინებთ ორ 
გარემოებას. ერთი რომ V(r)M  ფუნქცია დამოკიდებულია M -ზე და ეს დამოკიდებულება 
მოყვანილ ნახაზზე M -ის ცვლილებისას გამოისახება V(r)M -ის გრაფიკის שესაბამის გადაად-
გილებაשი. მეორე, პრაქტიკაשი და თეორიაשი კარგად ცნობილია ის ფაქტი, რომ, ნორმალურ 
პირობებשი საპროცენტო განაკვეთი ფულის მასის გადიდებისას მცირდება, ხოლო שემცირებისას 
იზრდება. თუ ჩვენს ნახაზს დავაკვირდებით שევნიשნავთ, რომ M-ის გადიდებისას rଶ ამონახსნი 
იზრდება, ხოლო rଵ კი მცირდება. მაשასადამე, rଶ-ის და M-ის კავשირი არ שეესაბამება ემპირიუ-
ლად და თეორიულად დასაბუთებულ ფაქტს, ამიტომ rଶ ამონახსნი ეკონომიკურად დასაשვებს არ 
წარმოადგენს. 

ნახ. 1. 
ნახ. 1 კიდევ ერთ საინტერესო მომენტზე მიგვანიשნებს. კერძოდ, (20) განტოლების 

ეკონომიკურად დასაשვები rଵ ამონახსნის არსებობისათვის აუცილებელია, რომ მოცემული  
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M-სთვის שესრულდეს უტოლობა gଷ > V(0)M. 
 ი ვიგულისხმებთ, რომ (20) განტოლებას გააჩნია rଵ -ის ტიპის ამონახსნი და მისიשემდეგש

მიღება שესაძლებელია. 

3. მონეტარული პოლიტიკა 

-ი ეკონომიკაზე მონეტარული ზემოქმედების ღონისשემოთავაზებული მოდელის პირობებש
ძიებათა სისტემა ძირითადად რეალიზდება ფულის მასის, M-ის, ცვლილებით. რომ დავადგინოთ 

ამ ცვლილების გავლენა მოდელის ენდოგენურ ცვლადებზე, საკმარისია განვსაზღვროთ დამოკი-
დებულება, რომელიც არსებობს, ერთი მხრივ, ფულის მასას, M-სა და, მეორე მხრივ, ω -სა და ν-ს שორის. 

ერთ-ერთი მთავარი שედეგი, რაც მოდელის ანალიზიდან გამომდინარეობს, არის ის, რომ 
ნულოვანი საპროცენტო განაკვეთის שემთხვევაשი (მოდელის გამარტივებულ ვარიანტשი) ω და ν 
სიდიდეები დამოკიდებული არ არიან არც ფულის მასაზე, M -ზე, და არც ფულის ბრუნვის 
სიჩქარეზე, V-ზე. თავის მხრივ, ეს ნიשნავს, რომ V-სა და M-ზე დამოკიდებული არ არიან, აგრეთვე, 
ფასების დონეებისა და שუალედურ და საბოლოო პროდუქტების ცვლადები. ეს კი მეტად 

მნიשვნელოვანი დასკვნის გაკეთების საשუალებას იძლევა. კერძოდ, თუ საბოლოო პროდუქტებზე 
მოთხოვნის (2) ფუნქციის არაავტონომიური ნაწილი განისაზღვრება მხოლოდ ფასების დონეზე 
დამოკიდებულებით, მაשინ ფული ეკონომიკაשი აბსოლუტურად ნეიტრალურია და მონეტარულ 

პოლიტიკას არ שეუძლია გავლენა იქონიოს არც ფასების დონეზე და არც გამოשვების 
მოცულობაზე. როგორც (7) განტოლებიდან გამომდინარეობს, ასეთ სიტუაციაשი ეკონომიკაשი 
ფულის მასის სიჭარბე ან უკმარისობა აისახება მხოლოდ ფულის ბრუნვის სიჩქარეზე: სხვა 
თანაბარ პირობებשი ფულის მასის სიჭარბე იწვევს V-ს שემცირებას, ხოლო ნაკლებობა _ V-ს 
გადიდებას. 

ზოგადი წონასწორობის მოდელის გაფართოვებული ვარიანტის განხილვამ გვიჩვენა, რომ 
ფასებისა და გამოשვების მნიשვნელობები, აგრეთვე, ფაქტორების ფასები დამოკიდებული არიან r -ის მნიשვნელობაზე. თავის მხრივ, r -ის სიდიდეზე გავლენას ახდენს M -ის მნიשვნელობა. 
მაשასადამე, მონეტარულმა პოლიტიკამ שეიძლება აქტიური როლი ითამაשოს ეკონომიკის 
წონასწორობის ერთი მდგომარეობიდან სხვა მდგომარეობაשი გადასვლაשი. 

მართლაც, დავუשვათ, რომ ეკონომიკა ფულის მოცემული M მასისთვის იმყოფება წონას-
წორობაשი და გაზარდა M-ის მნიשვნელობა რაიმე ΔM სიდიდით. ვნახოთ, თუ რა שედეგი მოჰყვება 
ასეთ ღონისძიებას. ამ მიზნით დავუბრუნდეთ ნახ. 1-ს. აשკარაა, რომ M-ის გადიდება გამოიწვევს ψଶ = V(r)M ფუნქციის მრუდის ზემოთ გადაადგილებას და მივიღებთ ფულის ბაზრის წონასწო-
რობის განმსაზღვრელ ახალ საპროცენტო განაკვეთს, რომელიც საწყის მნიשვნელობაზე ნაკლები 
იქნება. და რადგანაც, (16)-(18)) ფორმულებიდან გამომდინარე, მოდელის ყველა სხვა დანარჩენი ω, ν, P୸, P୷, Z,Y ცვლადი უარყოფითადაა დამოკიდებული r-ზე, ამიტომ აღნიשნული ცვლილება 
გამოიწვევს ყველა მათგანის მნიשვნელობის გადიდებას. მაשასადამე, წარმოდგენილი მოდელის 
სრული ვარიანტის მიხედვით, ფულის მასის ზრდა ეკონომიკაשი ხელს უწყობს როგორც 
ნომინალური ω , ν , P୸ , P୷ , ისევე რეალური Z ,Y  ცვლადების ზრდას. ერთადერთი ცვლადი, 
რომელიც მოცემულ שემთხვევაשი r-თან ერთად שემცირდება, ეს არის ფულის ბრუნვის სიჩქარე V(r). 

ცხადია, რომ საწინააღმდეგო ცვლილებებს ექნება ადგილი ფულის მასის שემცირებისას. 
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Summary 

In this article we introduce an original model of macroeconomic equilibrium that consists of 7 interconnected 
equations. The five equations out of the seven, describe equilibrium of aggregate markets of intermediate 
goods, final goods, labour, capital and money. The remaining two equations depict the process of formation of 
equilibrium price level. In the paper it is shown that if an interest rate is not accounted for as an explanatory 
variable in a demand function for final goods, then money is absolutely neutral in economy. When interest rate 
is accounted for, then growth of money supply contributes to the growth of the values of nominal as well as 
real variables.  
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