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არაფინანსური აქტივების სამართლიანი  
ღირებულების שეფასების მეთოდების გამოყენება 

მარინა მაისურაძე 
ეკონომიკის დოქტორი, ასოცირებული პროფესორი 

ივანე ჯავახიשვილის სახელობის თბილისის სახელმწიფო უნივერსიტეტი 
მარიამ ვარდიაשვილი 

ეკონომიკის დოქტორი, ასოცირებული პროფესორი 
ივანე ჯავახიשვილის სახელობის თბილისის სახელმწიფო უნივერსიტეტი 

 
 

საწარმოს ფინანსურ მდგომარეობას და მისი საქმიანობის שედეგებს მნიשვნელოვნად 
განსაზღვრავს ფინანსური ანგარიשგების ელემენტების שესაფასებლად გამოყენებული მეთო-
დები.  

ფინანსური ანგარიשგების ელემენტების ღირებულების שეფასებაשი მოსალოდნელი 
ეკონომიკური სარგებლის განმსაზღვრელი როლი განაპირობა ფინანსური ინსტრუმენტების 
და საფინანსო ინსტიტუტების ახალი ფორმების გამოჩენამ.  

ფასს 13-ის „სამართლიანი ღირებულების שეფასება“, שემოღებამ მნიשვნელოვანი ცვლი-
ლებები שეიტანა ფინანსური ანგარიשგების ელემენტების שეფასებაשი და שეფასების მეთოდი-
კაשი მეთოდები. 

სტატიაשი, ფინანსური ანგარიשგების საერთაשორისო სტანდარტებზე დაყრდნობით 
განხილულია არაფინანსური აქტივების სამართლიანი ღირებულების ღირებულებით שეფასე-
ბის მეთოდები და ავტორთა მოსაზრებები ამ საკითხებთან დაკავשირებით.  

 
საკვანძო სიტყვები: სამართლიანი ღირებულება, საბაზრო მიდგომა, დანახარჯების 

მიდგომა, שემოსავლების მიდგომა. 
  

ფასს 13-ის - „სამართლიანი ღირებულების שეფასება“ თანახმად, שეფასების მეთოდიკის გამო-
ყენების მიზანია, განისაზღვროს ფასი, რომლითაც שესაძლებელი იქნებოდა ნებაყოფლობით სა-
ფუძველზე, აქტივების გაყიდვის, ან ვალდებულების გადაცემის ოპერაციის განხორციელება ბაზ-
რის მონაწილეებს שორის שეფასების თარიღისათვის, მიმდინარე საბაზრო პირობებשი. (ფასს 13, 
2023) ეს განმარტება ხაზს უსვამს ბაზრის მონაწილეთა მნიשვნელობას და ვარაუდობს, რომ ტრან-
ზაქცია მოწესრიგებული იქნება.  

მოცემული სტანდარტი გამოიყენება იმ שემთხვევაשი, როდესაც რომელიმე სხვა სტანდარტით 
მოითხოვება ან ნებადართულია სამართლიანი ღირებულებით שეფასება, ან განმარტებით שენიש-
ვნებשი ინფორმაციის გამჟღავნება სამართლიანი ღირებულების שეფასებების שესახებ. 

სამართლიანი ღირებულების განმარტებაשი ძირითადი აქცენტი გადატანილია საბაზრო მონა-
ცემებზე დაფუძნებულ שეფასებაზე, რაשიც უპირატესობა ენიჭება ძირითადი ბაზრის ინფორმაცი-
ას, რომელიც ხასიათდება აქტივების და ვალდებულებების ყველაზე მაღალი დონით და მოცულო-
ბით.  

ფასს 13 განსაზღვრავს ძირითადი და ხელსაყრელი ბაზარის ცნებას, განიხილავს საოპერაციო 
და სატრანსპორტო ხარჯების აღრიცხვას სამართლიანი ღირებულების განსაზღვრისას, დეტალუ-
რად აღწერს სამართლიანი ღირებულების שეფასების მეთოდებს.  

საწარმო ფინანსური ანგარიשგების მომზადების დროს იყენებს שეფასების სხვადასხვა მეთოდს, 
სხვადასხვა ხარისხით და მრავალი კომბინაციით. (Maisuradze, M., 2018) 
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  :ეფასების სამი ყველაზე გავრცელებული მეთოდიკააש 
1. საბაზრო მიდგომა - ძირითადად გამოიყენება ფინანსური ინსტრუმენტების שეფასებისას; 
 ირადשემოსავლების მიდგომა - ფულადი ნაკადების დისკონტირების მეთოდი, ყველაზე ხש .2

გამოიყენება ბიზნესის שეფასებაשი; 
3. დანახარჯების მიდგომა - მიმდინარე ჩანაცვლების ღირებულების მეთოდი ძირითადად გა-

მოიყენება ძირითადი საשუალებების שეფასებისას. 
 

საწარმომ სამართლიანი ღირებულების שესაფასებლად, ისეთი მეთოდი უნდა გამოიყენოს, რო-
მელიც თავსებადი იქნება ზემოაღნიשნული მიდგომებიდან ერთ-ერთთან, ან რამდენიმესთან. שეფა-
სების რამდენიმე მეთოდის გამოყენების שემთხვევაשი, სამართლიანი ღირებულების שესაბამისი 
მაჩვენებლები უნდა שეფასდეს, שეფასების მნიשვნელობების დიაპაზონის გონივრული განსჯის სა-
ფუძველზე. სამართლიანი ღირებულების שეფასება იქნება ამ დიაპაზონიდან ის მნიשვნელობა, რო-
მელიც მოცემულ გარემოებებשი ყველაზე ზუსტად ასახავს სამართლიან ღირებულებას. 

„რეალური ღირებულების שესაფასებლად გამოყენებულმა მეთოდებმა უნდა უზრუნველყოს სა-
თანადო ემპირიული ამოსავალი მონაცემების მაქსიმალურად გამოყენება და მინიმალურად უნდა 
ეყრდნობოდეს არაემპირიულ ამოსავალ ინფორმაციას“. (Maisuradze, M., Vardiashvili, M. 2016/6/9) 

ვინაიდან, ფასს 13-ის שესაბამისად, სამართლიანი ღირებულება არის ფასი, რომელიც მიღებუ-
ლი ან გადახდილი იქნებოდა აქტივის გაყიდვიდან ან ვალდებულების გადაცემისას, שეფასების თა-
რიღისათვის ბაზრის მონაწილეებს שორის ნებაყოფლობით განხორციელებული ოპერაციის დროს, 
ანუ გასვლის ფასი, საწარმომ აქტივის სამართლიანი ღირებულება უნდა שეაფასოს იმდენად, რამ-
დენადაც ბაზრის მონაწილეები-პოტენციური მყიდველები שეაფასებდნენ მოცემულ აქტივს. 

თუმცა, თუ გავითვალისწინებთ იმას, რომ იმ ქვეყნებשი, სადაც არ არის ფასები კოტირებული, 
ბევრ აქტივსა და ვალდებულებას არ გააჩნია აქტიური ბაზარი - საიდანაც שესაძლებელია საბაზრო 
გარიგების საფუძველზე მონაცემების მიღება, ასეთ שემთხვევაשი სამართლიანი ღირებულების שე-
საფასებლად გამოიყენება დანახარჯთა მეთოდი და שემოსავლების მეთოდი. 

საჯარო სექტორשი გარდა აღნიשნული მეთოდებისა გამოიყენება მომსახურების ერთეულების 
მეთოდი რომლის მიხედვითაც, „აქტივის გამოყენებითი ღირებულება განისაზღვრება აქტივის ჩა-
ნაცვლების ამორტიზებული ღირებულების ან აქტივის რეპროდუქციის ღირებულების שემცირე-
ბით, რათა უზრუნველყოფილი იქნეს გაუფასურებული აქტივიდან მოსალოდნელი სასარგებლო 
ერთეულების שემცირებულ რაოდენობასთან שესაბამისობა“. (Vardiashvili, M.,2018)  
 

1. საბაზრო მიდგომა 
 

საბაზრო მიდგომაשი გამოიყენება ის ფასები და სხვა שესაფერისი ინფორმაცია, რომლებიც გე-
ნერირდება საბაზრო ოპერაციებשი მსგავსი ან ანალოგიური აქტივებით, ვალდებულებებით ან აქ-
ტივებისა და ვალდებულებების ჯგუფებით. 

აქტივის გაყიდვის დანახარჯებით שემცირებული, სამართლიანი ღირებულების საუკეთესო მაჩ-
ვენებელია ბაზარზე დაფუძნებული שეფასებით שესრულებული გარიგების დროს გაყიდვის ხელשეკ-
რულებაשი დაფიქსირებული ფასი, რომელიც კორექტირებულია აქტივის გასვლასთან დაკავשირე-
ბული დამატებითი ხარჯების გათვალისწინებით. თუ არ არსებობს აქტივის გაყიდვის ხელשეკრუ-
ლება და ამ აქტივით ვაჭრობენ აქტიურ ბაზარზე, გაყიდვის დანახარჯებით שემცირებულ რეალურ 
ღირებულებას წარმოადგენს აქტივის საბაზრო ფასი, რომელიც שემცირებულია მის გასვლასთან 
დაკავשირებული დანახარჯების ოდენობით. საბაზრო ფასის მიახლოებით ფასს, როგორც წესი, 
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წარმოადგენს მყიდველის მიერ שეთავაზებული მიმდინარე ფასი ან ბოლო გარიგებაשი დაფიქსირე-
ბული ფასი. (მაისურაძე მ, 2017) 

აქტივების სამართლიანი ღირებულების שეფასებისას ფასს 13 მოითხოვს საბაზრო ფასების 
(ძირითადი ბაზრის) გამოყენებას, რომელიც დაფუძნებულია ბაზრის მონაცემებზე. ძირითადი ბა-
ზარი აქტივის (ან ვალდებულების) ყველაზე ლიკვიდური ბაზარია, სადაც არის აქტივების (ვალდე-
ბულების) გაყიდვის ყველაზე დიდი რაოდენობა. ძირითადი ბაზრის ფასები ყველაზე მეტად მისა-
ღებია სამართლიანი ღირებულების שეფასებისთვის. 

ძირითადი ბაზრის არსებობის שემთხვევაשი, გამოყენებული უნდა იქნეს ყველაზე ხელსაყრელი 
ბაზრის ფასები. ყველაზე ხელსაყრელი ბაზარი ისეთი ბაზარია, რომელიც საשუალებას იძლევა, მაქ-
სიმალურად გაიზარდოს ის თანხა, რომლის მიღებაც שესაძლებელი იქნებოდა აქტივის გაყიდვის שე-
დეგად, ან მაქსიმალურად שემცირდეს თანხა, რომელიც გადასახდელი იქნებოდა აქტივის გადაცე-
მისას, საოპერაციო დანახარჯებისა და ტრანსპორტირების დანახარჯების გათვალისწინების שემ-
დეგ. ამრიგად, ძირითადი ბაზარი გარიგების მოცულობის თვალსაზრისით ყველაზე დიდია, და ყვე-
ლაზე ხელსაყრელი ბაზარი, კი არის ბაზარი, საუკეთესო გაყიდვის ფასებით, გარიგების ხარჯების 
გათვალისწინებით. 

მაგალითად, კომპანია არის რამდენიმე კლინიკის მფლობელი და მას აქვს აგრეთვე ქვედანაყო-
ფი, რომელიც ყიდის სამედიცინო აპარატურას. კომპანია აპირებს მომავალשი აღნიשნული ქვედანა-
ყოფის გაყიდვას და სურვილი აქვს გაყიდვის მიზნებისათვის სამედიცინო აპარატურა שეაფასოს სა-
მართლიანი ღირებულებით. ამჟამად ეს აპარატურა იყიდება სამ ბაზარზე, კომპანია სამივესთან 
რეგულარულად ახორციელებს გარიგებებს. კომპანიას სურს 2023 წლის 30 მარტის მდგომარეობით 
 .ეაფასოს 10 ახალი სამედიცინო აპარატურის სამართლიანი ღირებულებაש

აღნიשნული აპარატურის გაყიდვების მოცულობა და ფასები ბაზარზე მოცემულია N1 ცხრილשი: 
 

ცხრილი N1 
გაყიდვების მოცულობა და ფასები ბაზრების მიხედვით 

  
ბაზარი გაყიდვის 

ფასი 

(ლარი) 

გაყიდული
აპარატურის 
რაოდენობა 

(ცალი) 

ბაზრის
მოცულობა 

(ცალი) 

საოპერაციო 
ხარჯები 

პროდუქციის 
ერთეულზე 

(ლარი) 

ტრანსპორტის
ხარჯები 

პროდუქციის 
ერთეულზე 

(ლარი) 

ბაზარი 1 22,000 6,000 10,0000 400 350 

ბაზარი 2 20,000 3,000 200,000 200 500 

მაზარი 3 16,000 1,500 80,000 100 400 

 
კომპანიას სურს שეაფასოს სამედიცინო აპარატურა (ერთეული) 21,100 ლარად, რადგანაც ეს 

არის ყველაზე მაღალი ფასი სამედიცინო აპარატურის და ბაზარი 1 წარმოადგენს ყველაზე დიდ ბა-
ზარს კომპანიისთვის. 

ფასს 13 თანახმად, აქტივის სამართლიანი ღირებულება არის ამ აქტივის ძირითად ბაზარზე არ-
სებული გაყიდვის ფასი. ძირითადი ბაზარი არის ბაზარი, სადაც ხორციელდება ყველაზე დიდი მო-
ცულობის და დონის საქმიანობა მოცემულ აქტივთან დაკავשირებით, კონკრეტული კომპანიის გა-
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ყიდვების მიუხედავად. აქედან გამომდინარე, მიუხედავად იმისა, რომ კომპანია ბაზარი 1-שი ყიდის 
ყველაზე მეტ სამედიცინო აპარატურას, ამ კონკრეტულ שემთხვევაשი, აქტივის ძირითადი ბაზარია, 
ბაზარი 2. 

ფასს 13-ის თანახმად, სამართლიანი ღირებულების שესაფასებლად გამოყენებული ფასი არ უნ-
და და რეგულირდეს საოპერაციო ხარჯებით, მაგრამ არ უნდა მოიცავდეს სატრანსპორტო ხარ-
ჯებს. საოპერაციო ხარჯები არ ითვლება აქტივის მახასიათებლად, ის სპეციფიკურია ცალკეული 
ოპერაციისათვის. 

ამდენად, 10 ცალი სამედიცინო აპარატურის სამართლიანი ღირებულება იქნება: 
20,000 – 500 = 19,500 * 10 = 195,000 ლარი. 
აქტივის ყველაზე ხელსაყრელი ბაზარია - ბაზარი 1, ამ ბაზარზე აქტივს აქვს ყველაზე მაღალი 

ფასი 21,250 ლარი (22,000 – 400 - 350 = 21,250). მაგრამ ამ שემთხვევაשი ბაზარი 1 ფასები არ გაითვა-
ლისწინება, რადგან არსებობს მთავარი ბაზარი. 

-ირად გამოიყენება, როשი, რომლებიც საბაზრო მიდგომას მიესადაგება, ხשეფასების მეთოდებש
გორც დაკვირვებადი ფასები, ისე საბაზრო მულტიპლიკატორები, რომლებიც მიიღება שესადარისი 
მაჩვენებლების გარკვეული ერთობლიობისგან. ცალკეული שესადარისი მაჩვენებლისთვის მულ-
ტიპლიკატორები שეიძლება სხვადასხვა დიაპაზონשი იყოს. ამ დიაპაზონიდან שესაფერისი მულტიპ-
ლიკატორის שერჩევას განსჯა და გადაწყვეტილების მიღება ესაჭიროება. კერძოდ, კონკრეტული 
 ეფასებისთვის დამახასიათებელი სპეციფიკური ხარისხობრივი და რაოდენობრივი ფაქტორებისש
განხილვა. 

მაგალითად, უძრავი ქონების ღირებულების שესაფასებლად გამოიყენება იმავე რეგიონשი მდე-
ბარე ანალოგიური უძრავი ქონების ფასები. კოეფიციენტის שერჩევა ხდება გასაყიდი საოფისე ფარ-
თის שემთხვევაשი, კვადრატული მეტრის ან სასტუმროს שემთხვევაשი, ნომრის რაოდენობის და ფა-
სის მიხედვით. 
 

2. დანახარჯების მიდგომა 
 
დანახარჯთა მიდგომა ასახავს თანხას, რომელიც საჭირო იქნებოდა მიმდინარე მომენტשი აქ-

ტივის საექსპლუატაციო სიმძლავრის ჩასანაცვლებლად, მას ხשირად ჩანაცვლების მიმდინარე ღი-
რებულებას უწოდებენ. ბაზრის მონაწილე გამყიდველის პოზიციიდან, ფასი, რომლის მიღებაც שე-
საძლებელი იქნებოდა აქტივის გაყიდვის שედეგად, ეყრდნობა იმ თანხას, რომელსაც ბაზრის მონა-
წილე მყიდველი გადაიხდის שესადარისი სარგებლიანობის მქონე שემცვლელი აქტივის שესაძენად, 
ან ასაשენებლად, მორალური ცვეთის გათვალისწინებით. ამის მიზეზი ისაა, რომ ბაზრის მონაწილე 
მყიდველი არ გადაიხდის აქტივის שესაძენად იმაზე მეტს, რა თანხაც დაუჯდებოდა მოცემული აქ-
ტივის საექსპლუატაციო სიმძლავრის ჩანაცვლება. მორალური ცვეთა მოიცავს აქტივის ფიზიკურ 
დაზიანებას, ტექნოლოგიურ მოძველებას და გარეგნულ დაძველებას და უფრო ფართო ცნებაა, 
ვიდრე ცვეთა ფინანსური ანგარიשგების მომზადებისა და წარდგენის მიზნებისთვის (პირვანდელი 
ღირებულების განაწილება), ან საგადასახადო მიზნებისთვის (სასარგებლო მომსახურების დადგე-
ნილი ვადების გამოყენება).  

მაგალითად, კომპანიამ שეიძინა שვილობილი კომპანია და მოახდინა აქტივების იდენტიფიცირე-
ბა, ერთ-ერთი აქტივია სასაწყობო აღრიცხვის კომპიუტერული პროგრამა. აღნიשნული პროგრამა 
-ეძენილი იყო სამი წლის წინ და რეგულარულად ანახლებდა. პროგრაש ვილობილი საწარმოს მიერש
მული უზრუნველყოფის მწარმოებელი ამჟამად სთავაზობს ახალ, განახლებულ ვერსიას 2.0, მისი 
წინა 1.0 ვერსიის გაყიდვა აღარ ხდება. ახალი 2.0 ვერსია მოიცავს პროგრამული უზრუნველყოფის 
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წინა ვერსიის ყველა ფუნქციას. განსხვავება, რომელიც ანალიზის שედეგად დადგინდა, ისაა, რომ 
ახალი ვერსია უფრო სწრაფი და მოსახერხებელია, მაგრამ აქვს იგივე ფუნქციები. 

პროგრამული უზრუნველყოფის ძველი ვერსიის שეძენისა და განახლებისათვის გაწეული ხარ-
ჯების ანალიზი და ახალი ვერსიის שესაძენად საჭირო ხარჯები მოცემულია N2 ცხრილשი. 
 

ცხრილი N2  
(ლარი) 

 
ღირებულების ელემენტები ვერსია 1.0 ვერსია 2.0 

ლიცენზიის שეძენა 1.0 150,000 180,000 

მონტაჟი 15,000 20,000 

განახლება 1.3 4,000 0 

განახლება 1.5 6,000 0 

 175,000 200,000 

 
 ეძენილი არამატერიალური აქტივის სამართლიანიש ემძენმა კომპანიამ უნდა განსაზღვროსש

ღირებულება, ანუ 1.5 ვერსიის მიმდინარე ღირებულება. 
როგორც ცხრილიდან ჩანს, დანახარჯთა მეთოდის გამოყენებით ძველი ვერსიის ჩანაცვლების 

ღირებულება იქნება 175,000 ლარსა და 200,000 ლარს שორის. ვინაიდან ახალი ვერსია გამოირჩევა 
მაღალი სიჩქარით და მომსახურებისათვის უფრო მეტად სასარგებლოა, ვიდრე ძველი ვერსია, ძვე-
ლი ვერსიის სასარგებლო გამოყენების ღირებულება იქნება 200,000 ლარზე ნაკლები, მაგრამ ეს იქ-
ნება 175, 000 ლარზე მეტი.  

დანახარჯთა მეთოდის გამოყენება არ ითვალისწინებს აქტივის ფაქტიურ საბაზრო მოთხოვ-
ნას, რაც იმას ნიשნავს, რომ ჩანაცვლების ღირებულების שეფასება არ ითვალისწინებს ბაზრის მო-
ნაწილეების მოთხოვნას მიიღონ აქტივის ზუსტი ასლი. გარდა ამისა დანახარჯთა მეთოდი არ ითვა-
ლისწინებს აქტივისგან მოსალოდნელ მომავალ ეკონომიკურ სარგებელს. ამ მიზეზის გამო დანა-
ხარჯების მიდგომა ნაკლებად გამოიყენება აქტივების რეალური ღირებულების שესაფასებლად, 
ვიდრე საბაზრო მიდგომა და שემოსავლების მიდგომა. ხשირად ეს მეთოდი გამოიყენება სხვა მეთო-
დებით სამართლიანი ღირებულების שეფასების გადასამოწმებლად - რეალურობის დასადგენად. 
 

 ემოსავლების მიდგომაש  .3
 

 ,ი, რომ აქტივი ღირს იმდენიשემოსავლების მიდგომის ეკონომიკური არსი მდგომარეობს იმაש 
რამდენი שემოსავლის მოტანაც שეუძლია მას. ეს მეთოდი ითვალისწინებს მომავალი ფულადი ნაკა-
დების დისკონტირებას. დისკონტირებული ღირებულება იქნება აქტივის სამართლიანი ღირებულე-
ბა. ამდენად ამ მეთოდის გამოყენებისას აუცილებელია שეფასდეს აქტივიდან მისაღები მომავალი 
ფულადი ნაკადები და დისკონტირების განაკვეთი. ამავე დროს, ფულადი ნაკადები და დისკონტის 
განაკვეთი שესაბამისობაשი უნდა იყოს. მაგალითად, ნომინალური და ფაქტობრივი ფულადი ნაკა-
დები, რომელიც ინფლაციის გავლენას ითვალისწინებს, ისეთი დისკონტირების განაკვეთით უნდა 
იყოს დისკონტირებული, რომელიც ითვალისწინებს ინფლაციის ეფექტს. სამართლიანი ღირებუ-
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ლების שეფასებისას, მნიשვნელოვანია რისკების שეფასება. რისკი שეიძლება שეფასდეს დისკონტის 
განაკვეთის שეფასებით ან მოსალოდნელი ფულადი ნაკადების שეფასებით. 

 :ეფასების სხვადასხვა მიდგომაש ემოსავლის მეთოდის გამოყენებისას გამოიყენება რისკისש
1. დისკონტირების განაკვეთის კორექტირების და  
2. მოსალოდნელი დღევანდელი ღირებულების שეფასების მეთოდი. 
დისკონტირების განაკვეთის კორექტირების მეთოდשი გამოიყენება სახელשეკრულებო ან ფუ-

ლადი ნაკადების საუკეთესო שეფასება, ყველაზე დიდი ალბათობით მოსალოდნელი ფულადი ნაკა-
დები, რომლის მიღებაც שესაძლებელია აქტივიდან. 

მაგალითად, 2,000 ლარის ღირებულების აქტივიდან, ერთი წლის, ორი წლის და სამი წლის שემ-
დეგ მოსალოდნელია ფულადი ნაკადები, שესაბამისად 10, 50, 20 პროცენტიანი ალბათობით. 

 მოსალოდნელი ფულადი ნაკადების დღევანდელი ღირებულება და საუკეთესო שეფასება მოცე-
მულია N3 ცხრილשი. 
 

ცხრილი N3 
  

ფულადი 
ნაკადების 
მიღების 

დრო 

საპროცენტო 
განაკვეთი 

დისკონტის
კოეფიციენტი

აქტივის
ნომინალური 
ღირებულება 

(ლარი) 

მიმდინარე
ღირებულება 

(ლარი) 

ალბათობა 

(%) 

ჯამი

1 წლის 
 ემდეგש

5 0.9524 2000 1904.80 10 190.48 

2 წლის 
 ემდეგש

6 0.8900 2000 1780.00 50 890.00 

3 წლის 
 ემდეგש

7 0.8163 2000 1626.60 20 325.20 

ჯამი      1405.68

  
მოცემულ მაგალითשი მოსალოდნელი ფულადი ნაკადების დღევანდელი ღირებულება ტოლია 

1405.68 ლარის, ხოლო ყველაზე საუკეთესო שეფასება ტოლია 1904,80 ლარის. 
მოსალოდნელი დღევანდელი ღირებულების მეთოდשი ამოსავალ ბაზად გამოიყენება ფულადი 

ნაკადების ნაკრები, რომელიც წარმოადგენს ყველა მომავალი שესაძლო ფულადი ნაკადის ალბათო-
ბებით שეწონილ საשუალო მნიשვნელობას. 
 

4. დასკვნა 
 
აქტივების სამართლიანი ღირებულების שეფასების მეთოდებს გარკვეული დადებითი მხარეები 

გააჩნია, კერძოდ: აქტივების გამოყენებიდან მომავალი ფულადი ნაკადების ობიექტური שეფასება, 
აქტივების שესახებ მაქსიმალურად שესადარისი ინფორმაცია და საწარმოს საქმიანობის שედეგების 
ეფექტური שეფასება. 

თუმცა, დადებით მხარეებთან ერთად უარყოფითი მხარეებიც გააჩნია, ესენია: სამართლიანი 
ღირებულების პირობითობა; აქტიური ბაზრის არ არსებობის שემთხვევაשი განუსაზღვრელობის მა-
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ღალი დონე, რადგან სტანდარტულის გარდა არსებობს იשვიათი აქტივი, რომლისთვისაც, שეიძლება 
არა თუ აქტიური ბაზარი, არამედ ერთეული გარიგებაც კი არ არსებობდეს, ამგვარი აქტივების שე-
საფასებლად სტანდარტשი არაფერია ნათქვამი. 

ამასთან, სტანდარტი არ ადგენს שეფასების მეთოდს უსასყიდლოდ მიღებული და ინვენტარიზა-
ციის שედეგად გამოვლენილი აქტივებისათვის. 

ჩვენი მოსაზრებით, ამგვარი აქტივების שესაფასებლად მიზანשეწონილია שემოსავლების მეთო-
დის გამოყენება. 
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SUMMARY 
 

The fair value measurement methods have certain positive sides, namely: Objective measurement of the 
cash flows coming from the use of the assets, the assets-related maximally possible comparable information, 
and an effective assessment of the results of activity of an entity.  

However, in line with the positive sides, there are also negative side effects: In the absence of an active 
market there is a high level of uncertainty, as there is a rare asset except for the standard ones, for which there 
can be no active market, not even a single transaction. The standard says nothing about measurement of such 
assets  

Moreover, the standard does not provide the measurement method for the assets that have been obtai-
ned free of charge and as a result of inventory. 

In our opinion, it seems to be desirable to use the Revenues Method for measuring such assets.
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