
11

ეკონომიკა და ბიზნესი, 2026, №1,  გვ. 11-36
ECONOMICS  AND  BUSINESS, 2026, №1, pp. 11-36

მსოფლიო სავალუტო წესრიგის გენეზისი „პარიზიდან“ 
„პოსტიამაიკამდე“

(ისტორიულ-ლოგიკური ანალიზი)

ვლადიმერ პაპავა
პროფესორი, აკადემიკოსი

ივ.ჯავახიშვილის სახელობის
თბილისის სახელმწიფო უნივერსიტეტი

vladimer.papava@tsu.ge

ელგუჯა მექვაბიშვილი
პროფესორი

ივ.ჯავახიშვილის სახელობის თბილისის 
სახელმწიფო უნივერსიტეტი
Elguja.mekvabishvili@tsu.ge

doi.org/10.52340/eab.2026.18.01.01.

სტა ტი ა ში გან ხი ლუ ლია მსოფ ლიო წეს რი გის, მსოფ ლიო ეკო ნო მი კუ რი 
წეს რი გის, მსოფ ლიო სა ვა ლუ ტო წეს რი გის კა ტე გო რი ა თა ურ თი ერ თკავ ში რი 
და ურ თი ერ თგან პი რო ბე ბუ ლო ბა. და ხა სი ა თე ბუ ლია მსოფ ლიო სა ვა ლუ ტო წეს­
რი გის ჩა მო ყა ლი ბე ბის და გან ვი თა რე ბის ეტა პე ბი. ნაჩ ვე ნე ბია სხვა დას ხვა 
ეპო ქის მსოფ ლიო სა ვა ლუ ტო წეს რი გებს შო რის არ სე ბუ ლი, რო გორც წი ნა აღ­
მდე გო ბე ბი, ასე ვე მემ კვიდ რე ო ბი თი კავ ში რე ბი. გა ა ნა ლი ზე ბუ ლია სა ვა ლუ ტო 
გლო ბა ლი ზა ცი ის, სა ვა ლუ ტო გე ო პო ლი ტი კის და მსოფ ლიო სა ვა ლუ ტო წეს რი­
გის ერ თმა ნეთ თან და კავ ში რე ბა დო ბა. და სა ბუ თე ბუ ლია თე ზი სი, რომ ისი ნი 
კი არ ეწი ნა აღ მდე გე ბი ან, არა მედ, ავ სე ბენ ერ თმა ნეთს. თუმ ცა, სხვა დას ხვა 
ის ტო რი ულ პე რი ოდ ში, რო გორც წე სი, უპი რა ტე სო ბა ან სა ვა ლუ ტო გლო ბა ლი­
ზა ცი ას, ან მსოფ ლიო სა ვა ლუ ტო წეს რიგს აქვს. მა თი ურ თი ერ თდა მო კი დე ბუ­
ლე ბის ხა სი ა თი კი – გა ნა პი რო ბებს მსოფ ლიო სა ვა ლუ ტო წეს რი გის სპე ცი­
ფი კას. გა კე თე ბუ ლია პროგ ნო ზი, მო მა ვა ლი მსოფ ლიო სა ვა ლუ ტო წეს რი გის 
კონ ფი გუ რა ცი ის და მას ში მსოფ ლიო სა ვა ლუ ტო პო ლი ტი კის დო მი ნან ტუ რი 
რო ლის შე სა ხებ.

საკვანძო სიტყვები: მსოფ ლიო წეს რი გი, ეკო ნო მი კუ რი წეს რი გი, მსოფ­
ლიო სა ვა ლუ ტო წეს რი გი, სა ვა ლუ ტო გლო ბა ლი ზა ცი ა, სა ვა ლუ ტო გე ო პო ლი ტი კა, 
ჰი პერ გლო ბა ლი ზა ცი ა, კონ ფრონ ტა ცი უ ლი გლო ბა ლი ზა ცი ა.

ეკონომიკური თეორია  ეკონომიკური პოლიტიკა
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ვლადიმერ პაპავა, ელგუჯა მექვაბიშვილი

 შესავალი

დღეს, მსოფ ლიო ისეთ რთულ და წი ნა აღ მდე გო ბე ბით აღ სავ სე პე რი ოდ ში 
ცხოვ რობს, რა საც ცნო ბი ლი გერ მა ნე ლი ფი ლო სო ფო სი კარლ იას პერ სი „ღერძ-
ძულ დროს“ უწოდებს. ეს არის ცივილაზიციის განვითარების ძირეული მომენ-
ნტი, ანუ ე.წ. ბიფურკაციის „წერტილი“, როცა „ყველაფერი მო რევში ექცევა“ 
(Iaspers, 2023) და მიმდინარეობს რადიკალური ცვლი ლე ბები ეკონომიკაში, პოლ-
ლიტიკურ სფეროში, ქცევასა და აზროვნებაში. „ეპო ქა, გამორჩეული სიმშვიდ-
დით და ნაგულისხმევი წესრიგით, დასასრულს მი უ ახლოვდა“ (Todd, 2023).

ჩვე ნი პლა ნე ტის, თით ქმის უკ ლებ ლივ ყვე ლა წერ ტილ ში, ექ სტრა ორ დი
ნა ლუ რი პრო ცე სე ბი მიმ დი ნა რე ობს, რაც არ სე ბით ზე გავ ლე ნას ახ დენს მსოფ
ლი ოს პო ლი ტი კურ და ეკო ნო მი კურ ლან დშაფ ტზე. სა ერ თა შო რი სო ურ თი ერ
თო ბებ ში, პო ლი ტი კას თან ერ თად, სულ უფ რო, წი ნა პლან ზე გა მო დის გე ო ე კო
ნო მი კა და ყა ლიბ დე ბა ახა ლი სიმ ბი ო ზი, რო მელ საც გე ო პო ლი ტე კო ნო მია შე
იძ ლე ბა ეწო დოს. მი სი საკ ვან ძო ელე მენ ტი მსოფ ლიო ეკო ნო მი კუ რი წეს რი გი ა, 
რაც სა ვაჭ რო, სა ფი ნან სო და სა ვა ლუ ტო წეს რი გე ბის დი ა ლექ ტი კუ რი ერ თი ა
ნო ბა ა. ამას თა ნა ვე, სა ვა ლუ ტო წეს რი გი მე გა სის ტე მის ავ ტო ნო მი უ რი ელე მენ
ტი კი არ არის, არა მედ, სა ერ თა შო რი სო მას შტა ბით, წარ მო ე ბა სა და გაც ვლას 
ემ სა ხუ რე ბა.

მსოფ ლიო სა ვა ლუ ტო წეს რი გის გან ვი თა რე ბა საკ მა ოდ ხან გრძლი ვი, ის
ტო რი უ ლი პრო ცე სი ა, რა მაც რამ დე ნი მე ეტა პი გა ი ა რა, ვიდ რე დღე ვან დელ 
მდგო მა რე ო ბამ დე მო ვი დო და.

ამ პრო ცე სის შეს წავ ლას, უპირ ვე ლეს ყოვ ლი სა, სხვა დას ხვა ეტაპ ზე 
მსოფ ლიო სა ვა ლუ ტო წეს რი გებს შო რის არ სე ბუ ლი მემ კვიდ რე ო ბი თი კავ ში
რე ბის ანა ლი ზის კუთხ ით, დი დი მნიშ ვნე ლო ბა აქვს, რო გორც არ სე ბუ ლი წეს
რი გის რა ო ბის და სად გე ნად, ასე ვე, პერ სპექ ტი უ ლი გან ვი თა რე ბის ტრა ექ ტო
რი ის გან საზღ ვრის თვალ საზ რი სით. 

მსოფლიო სავალუტო წესრიგი – მსოფლიო ეკონომიკური წესრიგის 
შემადგენელი ნაწილი

სა ხელ მწი ფო თა თა ნამ შრომ ლო ბა ერ თმა ნეთ თან, რო გორც წე სი, არ არის 
ნა კარ ნა ხე ვი ალ ტრუ ის ტუ ლი მიზ ნე ბით. პი რი ქით, ამ თა ნამ შრომ ლო ბის გან 
ისი ნი სა კუ თა რი მაქ სი მა ლუ რი სარ გებ ლის მი ღე ბას ცდი ლო ბენ, რაც ხში რად, 
სა ერ თა შო რი სო მას შტა ბით, კონ ფლიქ ტებს წარ მო შობს. გლო ბა ლი ზა ცი ამ ეს 
მო ცე მუ ლო ბა კი დევ უფ რო თვალ სა ჩი ნო გა ხა და. გლო ბა ლი ზა ცი ით მიღ წე უ
ლი ეკო ნო მი კუ რი ზრდის ხელ შე სა ხე ბი შე დე გე ბი, უკი დუ რე სად უთა ნაბ რო
დაა გა ნა წი ლე ბუ ლი (Milanovich, 2016; Piketty, 2014; Stiglitz, 2012). „ტორტის ყველ-
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ლაზე დიდი ნაჭრები“ ერგო „ოქროს მილი არ დის“ ქვეყ ნებს და სო ცი ა ლუ რი 
კი ბის მა ღალ სა ფე ხურ ზე მდგომთ, და ქი რა ვე ბუ ლი მუ შა კე ბის ხელ ფა სე ბი კი 
სტაგ ნა ცი ას გა ნიც დი და ან შე ფარ დე ბი თად მცირ დე ბო და, „საერთაშორისო 
ვაჭრობის წესები ასიმეტრიულად სრულ დებოდა“ (Carney, 2026). „კოლექტიურ 
დასავლეთსა“ და „კოლექტიურ სამხრეთს“ შო რის კონ ვერ გენ ცი ის ნაც ვლად, 
რა საც გლო ბა ლი ზა ცი ის და საწყ ის ში ვა რა უ დობ დნენ – „დიდ დივერგენციას“ 
აქვს ადგილი.

მსოფ ლი ო ში მო ჭარ ბე ბუ ლი ეგო ის ტუ რი ინ ტე რე სე ბის შე საზღ უ დად და 
და სა ბა ლან სებ ლად აუ ცი ლე ბე ლია სა ერ თო პრინ ცი პე ბის, კა ნო ნე ბის, ნორ მე
ბის, მა თი დამ ცავ -აღ მას რუ ლე ბე ლი ინ სტი ტუ ტე ბის ერ თობ ლი ო ბა, რაც მსოფ
ლიო წეს რი გის ში ნა არსს გან საზღ ვრავს.

„მსოფლიო წესრიგის“ ცნება პირველმა – დი დი ბრი ტა ნე თის პრე მი ერ -მი
ნის ტრმა უინ სტონ ჩერ ჩილ მა გა მო ი ყე ნა, „ახალი მსოფლიო წეს რიგის“ ცნება 
კი – აშშ-ის პრეზიდენტ ჯ. ბუშს (უფროსი) ეკუთვნის (მექვა ბიშ ვილი, 2025). ისიც 
უნ და აღი ნიშ ნოს, რომ თა ვად მსოფ ლიო წეს რი გის ფე ნო მე ნი, გა ცი ლე ბით, ად
რე გაჩ ნდა, ვიდ რე მი სი აღ მნიშ ვნე ლი ცნე ბა. კერ ძოდ, ის უკავ შირ დე ბა ვეს
ტფა ლიის 1648 წლის ის ტო რი ულ ზავს, რო მელ მაც და ას რუ ლა ოც და ათ წლი ა
ნი სის ხლის მღვრე ლი ომი ევ რო პის კონ ტი ნენ ტზე და და სა ბა მი მის ცა ერი- სა
ხელ მწი ფო ე ბის წარ მო შო ბას და მათ შო რის ურ თი ერ თო ბებს, ანუ სა ერ თა შო
რი სო ურ თი ერ თო ბებს. მსოფ ლიო (სა ერ თა შო რი სო) წეს რი გამ დე იმ ჟა მინ დე ლი 
მსოფ ლიო ცხოვ რობ და სა ყო ველ თაო უწეს რი გო ბა ში, სადაც „ყველა იბრძოდა 
ყველას წინააღმდეგ“. თუმ ცა, ასეთ პი რო ბებ შიც კი, ცი ვი ლი ზა ცი ის გან ვი თა
რე ბის პრო ცე სი არ შეწყ ვე ტი ლა, მაგ რამ მას სტი ქი ურ -ქა ო ტუ რი ფორ მა ჰქონ
და, რაც მიმ დი ნა რე ობ და ძვე ლის გა ნად გუ რე ბის და ახ ლის წარ მო შო ბის დი
ქო ტო მი ით: აუ ტა ნე ლი უწეს რი გო ბი დან იბა დე ბო და ახა ლი სა ზო გა დო ებ რი ვი 
კავ ში რე ბი და ყა ლიბ დე ბო და მდგრა დი სა ზო გა დო ებ რი ვი მდგო მა რე ო ბა. რაც 
შე ე ხე ბა „სისტემურ წესრიგს“ და „საზოგადოებრივ ორგანიზაციას“, ისი ნი შე
საძ ლე ბე ლია არ სე ბობ დნენ მხო ლოდ ერი - სა ხელ მწი ფოს ფარ გლებ ში.

მე ო რე მსოფ ლი ოს ომის შემ დეგ ჩა მო ყა ლიბ და ორ პო ლუ სი ა ნი მსოფ ლიო 
წეს რი გი, რომ ლის ღერ ძი იყო აშ შ-ის და საბ ჭო თა კავ ში რის და პი რის პი რე ბა 
„ცივი ომის“ რეჟიმით.

1990-ი ა ნი წლე ბის და საწყ ის ში, საბ ჭო თა კავ ში რი სა და მას თან ერ თად, 
მთე ლი სო ცი ა ლის ტუ რი ბა ნა კის დაშ ლით დას რულ და ორ პო ლუ სი ა ნი წეს რი
გის ეპო ქა და და იწყო ერ თპო ლუ სი ა ნი მსოფ ლიო წეს რი გი აშ შ-ის სრუ ლი დო
მი ნი რე ბით, რო მე ლიც ცნო ბი ლია – “Pax-Americana”-ს („მსოფლიო ამერიკულ-
ლად“, ანუ „ამერიკული მსოფლიო“) სა ხელ წო დე ბით. ეს იყო მსოფ ლიო წეს რი
გის ნე ო ლი ბე რა ლუ რი მო დე ლი, რა საც ცნო ბი ლი ამე რი კე ლი სო ცი ო ლო გი ფ. 
ფუ კუ ა მა, კა ცობ რი ო ბის სა უ კე თე სო ფორ მად მი იჩ ნევ და და „ისტორიის დასასრ-
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რულს“ უწო დებ და (Fukuama, 1992, 2002). ეს ნე ო ლი ბე რა ლუ რი მო დე ლი, ამ ჟა
მად, ღრმა კრი ზისს გა ნიც დის, აქ ტუ ა ლუ რი ამო ცა ნაა მი სი ძი რე უ ლი შეც ვლის 
სა კითხი და ეს პრო ცე სი უკ ვე დაწყ ე ბუ ლი ა. 

მსოფ ლიო წეს რი გის ორ გა ნუ ლი შე მად გე ნე ლი ნა წი ლი და ქვა კუთხ ე დი 
მსოფ ლიო ეკო ნო მი კუ რი წეს რი გი ა. ამ ორ კა ტე გო რი ას შო რის დი ა ლექ ტი კუ
რი ურ თი ერ თკავ ში რი არ სე ბობს: ერ თი მხრივ, მსოფ ლიო წეს რიგს სა ფუძ ვლად 
უდევს შე სა ბა მი სი ეკო ნო მი კუ რი წეს რი გი, მე ო რე მხრივ კი - მსოფ ლიო წეს რი
გი აყა ლი ბებს მსოფ ლიო ეკო ნო მი კუ რი წეს რი გის კონ სტრუქ ცი ას და გან საზღ
ვრავს მი სი ფუნ ქცი ო ნი რე ბის მთა ვარ პა რა მეტ რებს.

 გე ო პო ლი ტი კი სა და გე ო ე კო ნო მი კის ეს დი ა ლექ ტი კა, დღეს მსოფ ლიო 
გან ვი თა რე ბის მა გის ტრა ლუ რი მი მარ თუ ლე ბის გან მსაზღ ვრე ლი ა.

აღ ნიშ ნუ ლი გა რე მო ე ბის გათ ვა ლის წი ნე ბით, მსოფ ლიო ეკო ნო მი კუ რი 
წეს რი გი შე იძ ლე ბა გა ნი მარ ტოს, რო გორც სუ ვე რე ნუ ლი სა ხელ მწი ფო ე ბის, 
ტრან სნა ცი ო ნა ლუ რი კომ პა ნი ე ბის ქცე ვის, მათ შო რის დამ ყა რე ბუ ლი სა ვაჭ
რო -ე კო ნო მი კუ რი ურ თი ერ თო ბე ბის მა რე გუ ლი რე ბე ლი პრინ ცი პე ბის, კა ნო ნე
ბის, ნორ მე ბი სა და შე სა ბა მი სი ზე ნა ცი ო ნა ლუ რი ინ სტი ტუ ტე ბის (სტრუქ ტუ რე
ბის) ერ თობ ლი ო ბა.

არ სე ბუ ლი მსოფ ლიო ეკო ნო მი კუ რი (ნე ო ლი ბე რა ლუ რი) წეს რი გი ე.წ. 
Wallstreet-ის მო დე ლის ჩარ ჩო ში უნ და გან ვი ხი ლოთ, რომ ლის თვი საც და მა
ხა სი ა თე ბე ლია თა ვი სუ ფა ლი ვაჭ რო ბა, ფი ნან სუ რი რე სურ სის (კა პი ტა ლის), 
სა ქონ ლის და მომ სა ხუ რე ბის, სა მუ შაო ძა ლის და უბ რკო ლე ბე ლი ტრან სსაზღ
ვრი თი გა და ად გი ლე ბა, მი წო დე ბის გლო ბა ლუ რი ჯაჭ ვე ბის შე უ ფერ ხე ბე ლი 
ფუნ ქცი ო ნი რე ბა, ტრან სნა ცი ო ნა ლუ რი კო რ პო რა ცი ე ბის გი გან ტუ რი გავ ლე ნა 
მაკ რო და მე გა დო ნე ზე მიმ დი ნა რე პრო ცე სებ ზე.

ნე ო ლი ბე რა ლუ რი იდე ო ლო გი ის პო ზი ცი ე ბის უკი დუ რე სი და სუს ტე ბა, 
მსოფ ლი ო ში გა ნა პი რო ბებს ლი ბე რა ლუ რი წეს რი გის რღვე ვას, რაც ხაზ გას მით 
აღი ნიშ ნე ბა ბო ლო პე რი ო დის მსოფ ლიო პო ლი ტი კურ, ეკო ნო მი კურ და უსაფ
რთხო ე ბის პრობ ლე მე ბი სად მი მიძღ ვნილ ფო რუ მებ ზე. მა გა ლი თად, 2026 წლის 
მსოფ ლიო ეკო ნო მი კურ ფო რუმ ზე (და ვო სი, შვე ი ცა რი ა). მი უნ ხე ნის უსაფ რთხო
ე ბის 62-ე კონ ფე რენ ცი ის არა ფორ მა ლუ რი სა ხელ წო დე ბა - „მიმდინარეობს 
ნგრევა“ (realpolitika, 2026), ამ თვალ საზ რი სით უაღ რე სად სიმ პტო მა ტუ რი ა.

და ვო სის მსოფ ლიო ეკო ნო მი კურ ფო რუმ ზე აღი ნიშ ნა, რომ, ჯერ ერ თი, 
რღვე ვის პრო ცე სი უს წრა ფე სი ტემ პით მიმ დი ნა რე ობს და მე ო რე – „ჩვენ რღვევ-
ვის მოწმენი ვართ და არა გარდამავალი ეტაპისა“ (Carney, 2026).

მა შა სა და მე, ძვე ლი ეკო ნო მი კუ რი წეს რი გის დან გრე ვა და ახ ლის ჩა მო
ყა ლი ბე ბა გარ და უ ვა ლი ა. თუმ ცა, პრო ცე სი ეს -ეს არის და იწყო და შე უძ ლე ბე
ლია ზუს ტად გან საზღ ვრა, თუ რო გორ ჩა მო ყა ლი ბე ბულ სა ხეს მი ი ღებს ახა ლი 
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ეკო ნო მი კუ რი წეს რი გი. თუმ ცა, სა ხე ზეა პრო ცე სე ბი, რა საც მსოფ ლიო (გლო ბა
ლუ რი) ეკო ნო მი კა ახალ მდგო მა რე ო ბამ დე მიჰ ყავს, რი სი ადეკ ვა ტუ რიც იქ ნე ბა 
ახა ლი წეს რი გიც. კერ ძოდ: 

1. ახა ლი მსოფ ლიო ეკო ნო მი კუ რი წეს რი გის არ ქი ტექ ტუ რა ორ მთა ვარ 
გლო ბა ლურ აქ ტორს - აშ შ-სა და ჩი ნეთს შო რის მწვა ვე სტრუქ ტუ რუ ლი კონ
კუ რენ ცი ის პი რო ბებ ში ყა ლიბ დე ბა (Papava, 2025). კონ კუ რენ ცი ა ში წი ნა პლან
ზე გად მო დის ტექ ნო ლო გი ე ბი, ეკო ნო მი კა და სტრა ტე გი ულ რე სურ სებ ზე (გა ზი, 
ნავ თო ბი, იშ ვი ა თი ლი თო ნე ბი და სხვ.) კონ ტრო ლი. თი თო ე ულ კონ კუ რენტს 
გა აჩ ნი ა, რო გორც უპი რა ტე სო ბე ბი, ასე ვე, სი სუს ტე ე ბი. გან სა კუთ რე ბით, აშ შ-ის 
მთა ვა რი უპი რა ტე სო ბა მა ღა ლი ტექ ნო ლო გი ე ბი ა, თუმ ცა, ჩი ნე თი, ბო ლო პე
რი ოდ ში, აღ ნიშ ნუ ლი მი მარ თუ ლე ბით თვალ სა ჩი ნო შე დე გებს აღ წევს, გან სა
კუთ რე ბით, ხე ლოვ ნუ რი ინ ტე ლექ ტით და „ჰუმანო ი დური რობოტების“ წარმოე-
ებაში, რითაც ის თანდათან ამცირებს აშშ-თან ჩა მორჩენას.

აშ შ-სთვის სე რი ო ზუ ლი პრობ ლე მაა ნა წი ლობ რი ვი დე ინ დუს ტრი ა ლი ზა
ცი ა, რაც სის ტე მა ტუ რად აღი ნიშ ნე ბა თა ვად ამ ქვეყ ნის მა ღა ლი დო ნის წარ მომ
დგე ნელ თა მხრი დან. აშ შ-ის პო ლი ტი კურ მა და ბიზ ნე სე ლი ტამ, თა ვის დრო ზე, 
სე რი ო ზუ ლი შეც დო მა და უშ ვა ინ დუს ტრი ის დი დი ნა წი ლის ჩი ნეთ ში გა და ტა ნით, 
რაც ამ უკა ნას კნე ლის თვის ორ მა გი სარ გებ ლის მომ ტა ნი აღ მოჩ ნ და. პირ ვე ლი – 
ჩი ნეთ ში შე ვი და მო წი ნა ვე ტექ ნო ლო გი ე ბი, ნო უ- ჰაუ და ა.შ. და მე ო რე – გა ი ზარ
და და საქ მე ბა, შე მო სავ ლე ბი, რა მაც ერ თობ ლი ვი მოთხ ოვ ნის სტი მუ ლი რე ბა გა
მო იწ ვია და ხე ლი შე უწყ ო, ჩი ნე თის ეკო ნო მი კა ში მოთხ ოვ ნის მხრი დან წარ მოქ
მნი ლი პრობ ლე მის შერ ბი ლე ბას, თუმ ცა, ეს პრობ ლე მა ქვეყ ნის თვის ჯერ კი დევ 
დღის წეს რიგ ში რჩე ბა. მო დუ ნე ბუ ლი სა ში ნაო მოთხ ოვ ნის ჩა ნაც ვლე ბას ჩი ნე თი 
ცდი ლობს სა გა რეო ეკო ნო მი კუ რი ექ სპან სი ის გაძ ლი ე რე ბით. 

2. ახა ლი მსოფ ლიო წეს რი გის ფორ მი რე ბა ზე უზარ მა ზარ ზე მოქ მე დე
ბას ახ დენს „ეკონომიკური ნაციონალიზმის“ (რასაც ზოგჯერ „ნეომერკან ტი
ლიზმსაც“ უწოდებენ) აღ ზე ვე ბა აშ შ-ში. სა ხელ მწი ფო ში, რო მე ლიც გან ვლი ლი 
ათ წლე უ ლე ბის გან მავ ლო ბა ში ლი ბე რა ლიზ მთან შერ წყმუ ლი გლო ბა ლიზ მის 
ბირ თვი და მთა ვა რი მედ რო შე იყო. 

„ახალი ეკონომიკური ნაციონალიზმი“ აშ შ-ში MAGA-ს ჩარ ჩო ში გა ნი ხი
ლე ბა. აშ შ-ის ვაჭ რო ბის მი ნის ტრმა ჰო ვარდ ლუტ ნიკ მა, და ვო სის მსოფ ლიო 
ეკო ნო მი კურ ფო რუმ ზე, საკ მა ოდ მკა ფი ოდ ჩა მო ა ყა ლი ბა, რო გორც ამ დოქ ტრი
ნის აღორ ძი ნე ბის მი ზე ზე ბი, ასე ვე, მი სი მთა ვა რი ში ნა არ სი (Lutnick, 2026).

ლუტ ნი კი და მას თან ერ თად აშ შ-ის მთე ლი ამ ჟა მინ დე ლი ად მი ნის ტრა
ცია მი იჩ ნევს, რომ „გლობალიზაციამ და სავ ლეთს და, გან სა კუთ რე ბით, აშშ-ს 
არ გა უ მარ თლა. ეს იყო წა რუ მა ტე ბე ლი პო ლი ტი კა, რა მაც ამე რი კა და ამე რი კე
ლი მუ შე ბი უკა ნა პლამ ზე დატოვა“. მიზეზი იყო „მრავალი წლის გან მავ ლო ბა
ში არ სე ბუ ლი სის ტე მა, სა დაც ამე რი კის ეკო ნო მი კუ რი ძა ლა და ნარ ჩენ მსოფ
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ლი ოს გა და ე ცე მო და, რის გა მოც, ამე რი კე ლი მო ქა ლა ქე ე ბი ზა რალ დე ბოდნენ“ 
(იგივე წყარო).

ახა ლი ეკო ნო მი კუ რი ნა ცი ო ნა ლიზ მის დოქ ტრი ნა პრინ ცი პუ ლად გან სხვა
ვე ბულ მიდ გო მას გუ ლის ხმობს: „არცერთ ქვე ყა ნას არ უნ და, ჰქონ დეს და მო
კი დე ბუ ლე ბა სხვა ქვე ყა ნა ზე კრი ტი კუ ლად მნიშ ნე ლო ვან სექ ტო რებში“ და 
აქედან გამომდინარე „აშშ-ის პირ და პი რი მი ზა ნია ეროვ ნუ ლი ინ დუს ტრი ის, 
ეკო ნო მი კუ რი სუ ვე რე ნი ტე ტის და ამე რი კე ლი მუ შე ბის ინ ტე რე სე ბის დაც ვა, იმ 
გლო ბა ლუ რი წეს რი გის შეც ვლა (ჩვე ნი ხაზ გას მა – პა პა ვა, მექ ვა ბიშ ვი ლი), რა
მაც და სავ ლე თის ქვეყ ნე ბი ეროვ ნუ ლი წარ მო ე ბის და ენერ გე ტი კუ ლი და მო უ
კი დებ ლო ბის გა რე შე დატოვა“ (Lutnick, 2026).

ახალი ეკონომიკური ნაციონალიზმის („ნეომერკანტილიზმის“) დოქ
ტრინა დღეს მწვა ვე დის კუ სი ის სა გა ნი ა. ბევ რი მი სი კრი ტი კო სი მას ში ხე დავს 
1930-ი ა ნი წლე ბის პრო ტექ ცი ო ნიზ მის და ავ ტარ კი ის გან მე ო რე ბის საფ რთხეს, 
რაც, მა შინ მსოფ ლი ო ში დი დი კა ტაკ ლიზ მე ბის მთა ვა რი დე ტო ნა ტო რი გახ და. 
ამას თან ერ თად, ახა ლი ეკო ნო მი კუ რი ნა ცი ო ნა ლიზ მი მთა ვა რი წყალ გამ ყო
ფია ეროვ ნუ ლი სა ხელ მწი ფოს მომ ხრე ებ სა და გლო ბა ლიზ მის იდე ო ლო გებს 
შო რის, რად გან ის ეკო ნო მი კურ პრობ ლე მებს ეროვ ნუ ლი სა ხელ მწი ფოს ინ ტე
რე სე ბის პო ზი ცი ი დან გა ნი ხი ლავს და მი იჩ ნევს, რომ ეკო ნო მი კა ერს უნ და ემ
სა ხუ რე ბო დეს, სა ხელ მწი ფო კი – ერის ინ ტე რე სე ბის სა და რა ჯო ზე უნ და იდ გეს. 

ახა ლი ეკო ნო მი კუ რი ნა ცი ო ნა ლიზ მის დოქ ტრი ნას აშ შ-ში საკ მა ოდ დი დი 
მხარ და ჭე რა აქვს, ტრა დი ცი ე ბის მიმ დე ვა რი და დამ ცვე ლი, ამე რი კელ მო ქა
ლა ქე თა დი დი ნა წი ლის სა ხით.

3. ახა ლი ეკო ნო მი კუ რი ნა ცი ო ნა ლიზ მის გაძ ლი ე რე ბის ფონ ზე სე რი ო
ზულ კრი ზისს გა ნიც დის თა ვი სუ ფა ლი ვაჭ რო ბის დოქ ტრი ნა, რაც ლი ბე რა ლუ
რი მსოფ ლიო წეს რი გის ფუნ და მენ ტი იყო. „ყველასთვის სასარ გებ ლო ვაჭრობ-
ბის“ პრაქტიკას ანაცვლებს აგრესიული სატარიფო პოლიტიკა და „სატარიფო 
ომები“, ჭარბად გამოიყენება სატარიფო ინსტრუმენტები სა კუთარი ეკონომიკ-
კური ინტერესების დასაცავად.

4. ახა ლი ეკო ნო მი კუ რი წეს რი გის ძი რე ულ ცვლი ლე ბა ზე მი ა ნიშ ნებს სა
ერ თშო რი სო სა ფი ნან სო -ე კო ნო მი კუ რი ინ სტი ტუ ტე ბის მხრი დან პრო ცე სე ბის 
მარ თვის ეფექ ტი ა ნო ბის საგ რძნო ბი დაქ ვე ი თე ბა, რაც თა ვის მხრივ, მათ მი
მართ აშ შ-ის და მო კი დე ბუ ლე ბის შეც ვლის პირ და პი რი შე დე გი ა. აშ შ-ის ად მი
ნის ტრა ცია და ბიზ ნე სე ლი ტის მნიშ ვნე ლო ვა ნი ნა წი ლი მი იჩ ნევს, რომ ქვეყ ნის 
მას შტა ბით და სა ერ თა შო რი სო დონეზე „ყველაფერი ზედმეტადაა დარეგულირ-
რებული, რაც ხელშემშლელია ცოცხალი პრო ცე სისთვის“. შე სა ბა მი სად, დღის 
წეს რიგ ში დგას რე გუ ლი რე ბის არე ა ლი სა და მა რე გუ ლი რე ბე ლი ორ გა ნო ე ბის 
ფუნ ქცი ა თა შეზღ უდ ვის აუ ცი ლებ ლო ბა.
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მსოფ ლიო ეკო ნო მი კუ რი წეს რი გი, რო გორც მსოფ ლიო წეს რი გის მე გა სის
ტე მის მდგე ნე ლი, თა ვის მხრივ, სა ვაჭ რო, სა ფი ნან სო და სა ვა ლუ ტო წეს რი გის 
ერ თი ანო ბა ა. ამ ტრი ა და ში წამ ყვა ნი ად გი ლი სა ვაჭ რო წეს რიგს უკა ვი ა, თუმ
ცა, ეკო ნო მი კურ წეს რიგ ზე და ნარ ჩე ნი ორის გავლენა1 ასევე, მნიშ ნე ლო ვა ნი ა. 
აუ ცი ლე ბე ლია აღი ნიშ ნოს ის ფაქ ტი, რომ 1970-ი ა ნი წლე ბის და საწყ ი სი დან 
ეკო ნო მი კის მზარ დი ფი ნან სი ზა ცი ის შე დე გად, სა ფი ნან სო და სა ვა ლუ ტო ბაზ
რე ბი სა ერ თა შო რი სო ვაჭ რო ბის გან და მო უ კი დე ბე ლი რე ჟი მით ვი თარ დე ბი ან. 
ამ სფე რო ში გან ხორ ცი ე ლე ბულ გა რი გე ბა თა მო ცუ ლო ბა დი დად აღე მა ტე ბა 
სა ქონ ლი თა და მომ სა ხუ რე ბით სა ერ თა შო რი სო ვაჭ რო ბის მო ცუ ლო ბას, რაც 
სა ვა ლუ ტო წეს რი გის და მო უ კი დე ბე ლი გან ხილ ვის შე საძ ლებ ლო ბას იძ ლე ვა.

სტა ტი ის მომ დევ ნო ნა წი ლი, ის ტო რი უ ლი კონ ტექ სტით, სა ერ თა შო რი სო 
სა ვა ლუ ტო წეს რი გის შეს წავ ლას ეძღ ვნე ბა. ასე თი მიდ გო მა სა შუ ა ლე ბას იძ ლე
ვა სწო რად გა ვი გოთ მი სი ახ ლან დე ლი მდგო მა რე ო ბა და ნა თე ლი წარ მოდ გე ნა 
შე ვიქ მნათ მის პერ სპექ ტი ვა ზე. 

 
მსოფლიო სავალუტო წესრიგის ჩამოყალიბების ეტაპები

პირ ვე ლი სა ვა ლუ ტო წესრი გი XIX სა უ კუ ნის მე ო რე ნა ხე ვარ ში ჩა მო ყა ლიბ
და სამ რეწ ვე ლო რე ვო ლუ ცი ის შემ დეგ და 1867 წლის პა რი ზის კონ ფე რენ ცი ა ზე 
იუ რიდი უ ლად გა ფორ მდა, რის გა მოც, პი რო ბი თად, მას შე იძ ლე ბა ეწო დოს პა
რი ზის სა ვა ლუ ტო წეს რი გი, ანუ ოქ როს (ოქ რო მო ნე ტუ რი) სტან დარ ტი. ის ეფუძ
ნე ბო და შემ დეგ სტრუქ ტუ რულ პრინ ცი პებს:

	● ოქრო აღიარებულ იქნა მსოფლიო ფულის ერთადერთ სახეობად;
	● ფულის გარკვეული ერთეული უთანაბრდებოდა გარკვეული წონის 

ოქროს, ანუ ყოველ ეროვნულ ვალუტას ოქროს შინაარსი გააჩნდა;2

	● ოქროს შემცველობიდან გამომდინარე მყარდებოდა სავალუტო პარი
ტეტი და ხდებოდა ოქროში ვალუტების თავისუფალი კონვერტაცია;

	● ე.წ. „ოქროს წერტილების“ (“gold points”) ფარგლებში, მოთხოვნა-მიწო
დების თანაფარდობიდან გამომდინარე, მყარდებოდა თავისუფალი მცურავი 
კურსის რეჟიმი;

1	 ასეთ უკუკავშირზე ისტორიული გამოცდილებაც მოწმობს: 1930-იან წლებში მსოფლი­
ოში მომხდარმა ვალუტების ქაოტურმა დევალვაციამ ხელი შეუწყო ვაჭრობის კატას­
ტროფულ შემცირებას და ზოგადად, ეკონომიკის დაცემას, რასაც შედეგად მოჰყვა 
ავტარკიის გაძლიერება, ნაციონალიზმის აღზევება და მეორე მსოფლიო ომი. ომის 
შემდგომ პერიოდში პირიქით მოხდა: ახალი მსოფლიო (ბრეტონ-ვუდსის) წესრიგის 
შექმნამ საერთაშორისო ვაჭრობის და მთლიანად მსოფლიო ეკონომიკის ტემპების 
მაღალ ზრდას შეუწყო ხელი, თითქმის სამი ათეული წლის განმავლობაში.

2	 ოქროს შინაარსი 1816 წლიდან გააჩნდა ბრიტანულ გირვანქა სტერლინგს, 1837 წლი­
დან – ამერიკულ დოლარს, 1875 წლიდან – გერმანულ მარკას, 1878 წლიდან – ფრანგულ 
ფრანკს და ა.შ. (Баpp, 1995) 
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ვლადიმერ პაპავა, ელგუჯა მექვაბიშვილი

	● კერძო პირებს შეეძლოთ, ყოველგვარი შეზღუდვის გარეშე, როგორც 
ბანკნოტების ოქროზე გაცვლა, ასევე ოქროს შეძენა;

	● თავისუფალი იყო ქვეყნიდან ოქროს გატანა და შემოტანა.
ოქ რო მო ნე ტუ რი სტან დარ ტი ეფექ ტი ა ნად ფუნ ქცი ო ნი რებ და თით ქმის 

ნა ხე ვა რი სა უ კუ ნის მან ძილ ზე, უზ რუნ ველ ყოფ და რა სა გა დამ ხდე ლო ბა ლან სის 
შე ნარ ჩუ ნე ბას, ახა ლი წო ნას წო რო ბის წერ ტი ლე ბის ჩა მო ყა ლი ბე ბას და ეროვ
ნუ ლი ვა ლუ ტე ბის სტა ბი ლუ რო ბას. თუმ ცა, თან და თან მან ამო წუ რა სა კუ თა რი 
თა ვი, ვი ნა ი დან ის აღარ შე ე სა ბა მე ბო და გარ თუ ლე ბულ ეკო ნო მი კურ ურ თი
ერ თო ბებს და რე გუ ლი რე ბა დი ეკო ნო მი კის მოთხ ოვ ნებს. პა რი ზის სა ვა ლუ ტო 
წეს რი გის დაშ ლა ში გა დამ წყვე ტი რო ლი ითა მა შა პირ ველ მა მსოფ ლიო ომ მა. 
მე ო მა რი ქვეყ ნე ბი, ომის და ფი ნან სე ბის თვის იძუ ლე ბუ ლი გახ დნენ სა კუ თა რი 
ცენ ტრა ლუ რი ბან კე ბი დან უზარ მა ზა რი კრე დი ტე ბი აე ღოთ და შე ე ჩე რე ბი ნათ 
თა ვი ან თი ვა ლუ ტის ოქ რო ში კონ ვერ ტი რე ბა. ომის დამ თავ რე ბის შემ დეგ, ევ
რო პის ქვეყ ნებ ში დრა მა ტუ ლად შე იც ვა ლა თა ნა ფარ დო ბა ფუ ლის მა სა სა და 
ოქ როს რე ზერ ვებს შო რის, აღ მო ცენ და ჰი პე რინ ფლა ცი ა, რა მაც, მა გა ლი თად, 
გერ მა ნი ა ში კა ტას ტრო ფუ ლი ხა სი ა თი მი ი ღო და 1923 წელს ფუ ლის შეც ვლა გა
მო იწ ვი ა. ომის დამ თავ რე ბი დან რამ დე ნი მე წლის შემ დეგ, პა რი ზის სა ერ თა
შო რი სო სა ვა ლუ ტო წეს რი გი და ინ გრა და გაჩ ნდა ახა ლი სა ვა ლუ ტო წეს რი გის 
ფორ მი რე ბის აუ ცი ლებ ლო ბა.

1922 წელს, გენუის საერთაშორისო ეკონომიკურ კონფერენციაზე ჩამოყ-
ყალიბდა ოქრო-დევიზურ სტანდარტზე დაფუძნებული მსოფლიო სავალუტო 
წესრიგი (გენუის სავალუტო წესრიგი), რომლისთვისაც დამახასიათებელი იყო 
შემდეგი ნიშნები:

	● სავალუტო წესრიგის საფუძველს წარმოადგენდა ოქრო და დევიზები, 
ანუ უცხოური ვალუტები; 

	● საერთაშორისო სავალუტო წესრიგი აერთიანებდა 30 სახელმწიფოს. 
მთავარი საერთაშორისო ვალუტა იყო ბრიტანული გირვანქა სტერლინგი და 
აშშ დოლარი;

	● შენარჩუნებულ იქნა ოქროს პარიტეტები;
	● აღდგენილ იქნა, ომის დროს დანგრეული ეკონომიკის პირობებში უარ

ყოფილი, თავისუფლად მერყევი სავალუტო კურსი;
	●  საერთაშორისო დონეზე დაიწყო სავალუტო რეგულირება აქტიური სა

ვალუტო პოლიტიკის გატარებით, რომლის მთავარი პრინციპები მუშავდებო
და სხვადასხვა კონფერენციასა და თათბირზე.

ახალ მა სა ერ თა შო რი სო სა ვა ლუ ტო წეს რიგ მა 1922-1938 წლებ ში ეფექ ტი
ა ნად იფუნ ქცი ო ნი რა და მსოფ ლიო ეკო ნო მი კა ში ხე ლი შე უწყო შე და რე ბით 
სტა ბი ლუ რი სი ტუ ა ცი ის შექ მნას. ამა ვე პე რი ოდ ში ად გი ლი ჰქონ და მსოფ ლიო 
სა ფი ნან სო და სა ვა ლუ ტო ცენ ტრე ბის გა და ნაც ვლე ბას დი დი ბრი ტა ნე თის დე
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და ქა ლაქ ლონ დო ნი დან – აშ შ-ის ქა ლაქ ნი უ -ი ორ კში. გა და ნა წილ და ოქ როს 
რე ზერ ვე ბიც.

1914-1921 წლებში ოქროს წმინდა შედინებამ (ძირითადად ევროპიდან) აშშ-
შ-ში – 2,3 მლრდ-ის ეკვივალენტი შეადგინა. 1924 წელს აშშ-ში თავმოყ რი ლი 
აღმოჩნდა დასავლეთის ქვეყნების ოქროს მარაგის თითქმის – 46%, 1914 წლის 
– 23%-ის ნაცვლად. სწორედ ამ დროს ჩაეყარა საფუძველი აშშ-ის საფინანსო 
და მისგან გამომდინარე დოლარის ჰეგემონიას (Gilbert, 1998).

აღ სა ნიშ ნა ვია ის ფაქ ტი, რომ ოქ რო- დე ვი ზუ რი სტან დარ ტის ეფექ ტი ა ნად 
ფუნ ქცი ო ნი რე ბის მი უ ხე და ვად, მო ცე მულ პე რი ოდ ში, ეპი ზო დუ რად, ად გი ლი 
ჰქონ და ოქ როს ტან დარ ტზე დაბ რუ ნე ბის მცდე ლო ბას. პირ ვე ლად ეს დიდ მა 
ბრი ტა ნეთ მა გა ა კე თა 1925 წელს, საფ რან გეთ მა და აშშ-მ კი -1928 წელს. თუმ ცა, 
ასე თი პრაქ ტი კა დიდ ხანს არ გაგ რძე ლე ბუ ლა და დიდ მა ბრი ტა ნეთ მა მას ზე 
უა რი თქვა 1933 წელს, საფ რან გეთ მა და აშშ-მ – 1935 წელს, ბელ გი ამ, ჰო ლან დი
ამ და შვე ი ცა რი ამ – 1936 წელს. ამის მი ზე ზი იყო 1929 წელს აშ შ-ში დაწყ ე ბუ ლი 
„დიდი დეპრესია“, რო მელ მაც მძი მე დარ ტყმა მი ა ყე ნა და სავ ლე თის ქვეყ ნე ბის 
ეკო ნო მი კას და და ან გრია „გენუის სავალუტო წესრიგის“ სა ფუძ ველ ზე არ სე ბუ
ლი სა ვა ლუ ტო სტა ბი ლუ რო ბა. ქვეყ ნებს შო რის არ სე ბუ ლი გარ კე ვე უ ლი სა ვა
ლუ ტო წი ნა აღ მდე გო ბე ბი კი ნამ დვილ სა ვა ლუ ტო ომებ ში გა და ი ზარ და.

შესაძლებელია გამოვყოთ „დიდი დეპრესიის“ პერიოდის სავალუტო კრი
ზისის რამდენიმე ეტაპი:

სავალუტო კრიზისის პირველი ეტაპი (1929-1930წწ.) – უპირ ვე ლეს ყოვ ლი
სა, ხა სი ათ დე ბო და კო ლო ნი ურ ქვეყ ნებ ში ეროვ ნუ ლი ვა ლუ ტის მკვეთ რი გა უ
ფა სუ რე ბით. მე ო რე ეტაპ ზე (1931 წლის შუა პე რი ო დი) - მსოფ ლიო სა ვა ლუ ტო 
სის ტე მის ყვე ლა ზე სუს ტი რგო ლი აღ მოჩ ნდა გერ მა ნია და ავ სტრა ლი ა. გერ
მა ნია სხვა ქვეყ ნე ბის გან ვე ღარ იღებ და კრე დი ტებს. პი რი ქით, ად გი ლი ჰქონ
და უცხ ო უ რი კა პი ტა ლის მა სობ რივ გა დი ნე ბას, ოფი ცი ა ლუ რი ოქ როს რე ზერ
ვის მკვეთრ შემ ცი რე ბა სა და მწვა ვე სა ბან კო კრი ზისს. ყო ვე ლი ვე აღ ნიშ ნუ ლის 
გა მო, შე მო ღე ბულ იქ ნა მკაც რი სა ვა ლუ ტო შეზღ უდ ვე ბი, შეწყ და რა იხ სმარ კის 
ოქ რო ზე კონ ვერ ტი რე ბა. გერ მა ნი ამ უა რი თქვა სა გა რეო ვა ლე ბის გა დახ და ზე 
და ავ ტარ კი ის გზას და ად გა. ეროვ ნუ ლი ვა ლუ ტის ოქ რო ში კონ ვერ ტი რე ბა ზე 
ასე ვე, უა რი თქვა დიდ მა ბრი ტა ნეთ მა და აშშ-მ, რა მაც გა მო იწ ვია გირ ვან
ქა სტერ ლინ გის 30%-ი ა ნი და დო ლა რის 50%-ი ა ნი გა უ ფა სუ რე ბა. ამა ვე პე რი
ოდ ში კრა ხი გა ნი ცა და ე.წ. „ოქროს ბლოკმა“, რაც საფრანგეთს, შვეიცარიას და 
ბელუქსის ქვეყნებს აერთიანებდა. მესამე ეტაპზე (1931 წლის შემოდგომიდან 
- 1933 წლის გაზაფხულამდე პერიოდი) ოქ როს კონ ვერ ტი რე ბა შეწყ და დი დი 
ბრი ტა ნე თის თა ნა მე გობ რო ბი სა და ჩრდი ლო ეთ ევ რო პის ქვეყ ნებ ში, რომ
ლებ საც დიდ ბრი ტა ნეთ თან, გან სა კუთ რე ბით მჭიდ რო სა ვაჭ რო ეკო ნო მი კუ რი 
ურ თი ერ თო ბე ბი ჰქონ დათ და ასე ვე, გა ნი ცა დეს ეროვ ნუ ლი ვა ლუ ტის მა სობ
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რი ვი დე ვალ ვა ცი ა. მე ოთხე ეტაპ ზე (1933 წლის გა ზაფ ხუ ლი) – ოქ რო მო ნე ტუ რი 
სტან დარ ტი გა უქ მდა აშ შ-შიც. ნა ცი ო ნა ლუ რი კომ პა ნი ე ბის სა ერ თა შო რი სო 
კონ კუ რენ ტუ ნა რი ა ნო ბის ამაღ ლე ბის მიზ ნით, აშშ, ოქ როს მა სობ რი ვი შეს ყიდ
ვის გზით, ხე ლოვ ნუ რად ამ ცი რებ და დო ლა რის კურსს, რა მაც 1934 წლის იან
ვარ ში, ოქ როს თან მი მარ თე ბით, დო ლა რი 40%-ით გა ა უ ფა სუ რა 1929 წლის, ანუ 
დი დი დეპ რე სი ის დაწყ ე ბის პე რი ოდ თან შე და რე ბით (Spence, 2024). უნ ცია ოქ
როს ოფი ცი ა ლუ რი ფა სი კი 20,67-დან – 35 დო ლა რამ დე გა ი ზარ და. აქ ვე, ისიც 
უნ და შევ ნიშ ნოთ, რომ საგ რძნობ და ნა კარ გებ თან ერ თად, აშშ-მ ამ კრი ზი სი
დან მის თვის სა სარ გებ ლო შე დე გე ბიც მი ი ღო. კერ ძოდ, აღ ნიშ ნუ ლი ფა სით 
(1უნ ც.ოქ რო – 35დოლ.) მან უცხ ო ე თის ქვეყ ნე ბის ცენ ტრა ლუ რი ბან კე ბის თვის 
დო ლა რის ოქ რო ზე გაც ვლის ვალ დე ბუ ლე ბა აი ღო, რი თაც ხე ლი შე უწყო სა კუ
თა რი ვა ლუ ტის სა ერ თა შო რი სო პო ზი ცი ის გაძ ლი ე რე ბას.

ამ რი გად, დი დი დეპ რე სი ის ზე გავ ლე ნით გე ნუ ის სა ერ თა შო რი სო სა ვა ლუ
ტო წეს რიგ მა, არ სე ბი თად, და კარ გა ეფექ ტი ა ნო ბა, სტა ბი ლუ რო ბა და ელას ტი
კუ რო ბა, თუმ ცა, მი სი კრა ხი მხო ლოდ ამ ფაქ ტო რით არ შე მო ი ფარ გლე ბა. ასე ვე, 
მნიშ ვნე ლო ვა ნი რო ლი შე ას რუ ლა მე ო რე მსოფ ლიო ომ მა და ომის შემ დგომ 
პე რი ოდ ში მსოფ ლიო ეკო ნო მი კა ში შექ მნილ მა ვი თა რე ბამ, კერ ძოდ, მის მა 
ასი მეტ რულ მა ხა სი ათ მა. ერთ მხა რეს არ სე ბობ და აშ შ-ის ეკო ნო მი კა, რაც ია
რა ღის წარ მო ე ბი სა და ევ რო პის ქვეყ ნე ბის თვის მი წო დე ბის ნი ა დაგ ზე, სწრა
ფად იზ რდე ბო და და მე ო რე მხა რეს იყ ვნენ ომის გან დან გრე უ ლი და ძა ლა გა
მოც ლი ლი ევ რო პის ქვეყ ნე ბი, რომ ლე ბიც კრე დი ტო რე ბი დან – მო ვა ლე ე ბად 
გა და იქ ცნენ და ინ ფლა ცი ის მარ წუ ხებ ში მო ექ ცნენ. სა ერ თა შო რი სო სა ვა ლუ ტო 
წეს რი გი ამ რე ლო ბას უნ და მორ გე ბო და, რაც გან ხორ ცი ელ და ბრე ტონ -ვუდ
სის შე თან ხმე ბის ფორ მით.

ბრე ტონ -ვუდ სის, რი გით მე სა მე, მსოფ ლიო სა ვა ლუ ტო წეს რი გის შექ მნის 
შე სა ხებ გა დაწყ ვე ტი ლე ბა 1943 წელს, ჯერ კი დევ, ომის მიმ დი ნა რე ო ბი სას იქ ნა 
მი ღე ბუ ლი. წარ დგე ნი ლი იყო ორი პრო ექ ტი: ბრი ტა ნუ ლი – ჯ.მ. კე ინ ზის და ამე
რი კუ ლი – აშ შ-ის ფი ნან სთა სა მი ნის ტროს სა ვა ლუ ტო კვლე ვე ბის გან ყო ფი ლე
ბის უფ რო სის ჰ. დ. ვა ი თის ავ ტო რო ბით. კე ინ ზის პრო ექ ტით, უნ და შექ მნი ლი ყო 
სა ერ თა შო რი სო ბან კი და გა მოშ ვე ბუ ლი ყო სა ერ თა შო რი სო ვა ლუ ტა „ბანკორი“, 
რო მე ლიც სა ერ თა შო რი სო ვაჭ რო ბის მიმ დი ნა რე მოთხ ოვ ნე ბი დან გა მომ დი
ნა რე, მო ახ დენ და ფუ ლა დი სახ სრე ბის შე კუმ შვას ან გა ფარ თო ე ბას, რი თაც 
ერ თგვა რი ბუ ფე რის როლს შე ას რუ ლებ და ინ ფლა ცი ურ ან დეფ ლა ცი ურ პრო
ცე სებ ში. ვა ი თის პრო ექ ტი კი - ით ვა ლის წი ნებ და მო დი ფი ცი რე ბუ ლი ფორ მით 
ოქ რო სა ვა ლუ ტო სტან დარ ტზე დაბ რუ ნე ბას. ასე ვე, ის გუ ლის ხმობ და სა ერ თა
შო რი სო ბან კის შექ მნას, რაც შე ას რუ ლებ და „საერთაშორისო საკომპენსაციო 
პალატის“ როლს (Баpp, 1995). სა ბო ლო ოდ, მო ხერ ხდა ამ ორ პრო ექტს შო რის 
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კომ პრო მი სის მიღ წე ვა, რად გან ორი ვე შე ი ცავ და რიგ ფუნ და მენ ტურ სა ერ თო 
იდე ას. კერ ძოდ:

	● საერთაშორისო ვაჭრობის და ფინანსების თავისუფლება;
	● საერთაშორისო სავალუტო წონასწორობის დაცვა სტაბილური სავა

ლუტო კურსების საფუძველზე;
	● სავალუტო სფეროში საერთო წესების შემუშავება, პარტნიორთა შო

რის გაფორმებული, შეთანხმებების საფუძველზე;
	● ოქროსტანდარტის შეცვლა ოქროსავალუტო სტანდარტით;
	● საერთაშორისო კლირინგის მექანიზმის შექმნა, რაც უზრუნველყოფდა 

საერთაშორისო გადახდების სტრუქტურული დეფიტის დაფინანსებას;
 ბრე ტონ -ვუდ სის შე თან ხმე ბით შე იქ მნა მსოფ ლიო სა ვა ლუ ტო წეს რი გის 

ორ გა ნი ზა ცი უ ლი სტრუქ ტუ რა სა ერ თა შო რი სო სა ვა ლუ ტო ფონ დის (სსფ) სა ხით, 
გა ნი საზღ ვრა მი სი მთა ვა რი ამო ცა ნე ბი, რაც მას ავა ლებ და სა ერ თა შო რი სო 
ვაჭ რო ბის მაქ სი მა ლურ ხელ შეწყ ო ბა სა და ეროვ ნუ ლი ვა ლუ ტე ბის დე ვალ ვა
ცი ის წი ნა აღ მდეგ ქმე დე ბებს. სსფ-ის რე ზერ ვის მო ცუ ლო ბა იყო 7,7 მლრდ აშშ 
დო ლა რი, რაც სრუ ლად შე ე სა ბა მე ბო და იმ დრო ის სა ერ თა შო რი სო ვაჭ რო ბის 
მას შტა ბებს. 

თავ და პირ ვე ლად, ძი რი თა დი სა რე ზერ ვო ვა ლუ ტა იყო დი დი ბრი ტა ნე
თის გირ ვან ქა სტერ ლინ გი და აშშ დო ლა რი. მოგ ვი ა ნე ბით ეს ფუნ ქცია მთლი
ა ნად დო ლარს და ე კის რა. შე ა ბა მი სად, ლო გი კუ რი ა, რომ სა მი ათე უ ლი წლის 
გან მავ ლო ბა ში ბრე ტონ -ვუდ სის მსოფ ლიო სა ვა ლუ ტო წეს რი გის ბედ -იღ ბა ლი, 
მთლი ა ნად დო ლარ ზე იყო „მიბმული“.

დო ლა რის გაძ ლი ე რე ბა და წამ ყვან მსოფ ლიო ვა ლუ ტად გა დაქ ცე ვა დი დი 
დეპ რე სი ის შემ დეგ და იწყო და მას ობი ექ ტუ რი სა ფუძ ვე ლიც ჰქონ და აშ შ-ის 
ეკო ნო მი კის გაძ ლი ე რე ბის და მსხვილ სა ერ თა შო რი სო კრე დი ტო რად გა დაქ
ცე ვის სა ხით. 

1920-1930 წლებ ში დო ლა რი ერ თა დერ თი იყო და სავ ლე თის ქვეყ ნე ბის ვა
ლუ ტებს შო რის, რაც თა ვი სუფ ლად იც ვლე ბო და ოქ რო ზე. დი დი დეპ რე სი ის 
დას რუ ლე ბის შემ დეგ დო ლა რის ოქ როს თან ახა ლი პა რი ტე ტის და წე სე ბამ (1 
უნ ცია ოქ რო – 35 აშშ დო ლა რი), აშ შ-ში უზარ მა ზა რი ფი ნან სუ რი ნა კა დე ბი შე ად
გი ნა, არ ნა ხუ ლად გა ი ზარ და ოქ როს მა რა გი, რა მაც აბ სო ლუ ტურ სი დი დე ში 22 
მლრდ დო ლა რი, ანუ მსოფ ლიო მა რა გის ¾ შე ად გი ნა. მე ო რე მსოფ ლიო ომის 
შემ დეგ, ევ რო პის ქვეყ ნე ბი სა და ია პო ნი ის ეკო ნო მი კა ნან გრე ვებ ში იმ ყო ფე
ბო და, აშ შ-ის ეკო ნო მი კა კი – აღ მავ ლო ბას გა ნიც დი და, რო მელ საც კო ლო სა
ლუ რი და ნა ზო გე ბი გა აჩ ნდა, სა წარ მოო სიმ ძლავ რე ე ბი მაქ სი მა ლუ რად იყო 
დატ ვირ თუ ლი და დი დი მო ცუ ლო ბის მოწყ ო ბი ლო ბა- და ნად გა რებს, მა სობ რი
ვი მოხ მა რე ბის საგ ნებს აწარ მო ებ და, რომ ლის მნიშ ვნე ლო ვა ნი ნა წი ლი და
სავ ლეთ ევ რო პის ქვეყ ნებ სა და ია პო ნი ას დო ლარ ში მი ე წო დე ბო და. შე სა ბა
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მი სად, მა თი მხრი დან დი დი მოთხ ოვ ნა იყო დო ლარ ზე. ასე ვე, მნიშ ვნე ლო ვა ნი 
რო ლი ითა მა შა აშ შ-ის ევ რო პის თვის კა პი ტა ლის მი წო დე ბამ, რაც თავ და პირ
ვე ლად, სა ხელ მწი ფო კა პი ტა ლის („მარშალის გეგმის“ ფარგლებში – წელიწ-
წადში 2-3 მლრდ დოლარი), ხო ლო შემ დეგ, კერ ძო კა პი ტა ლის, ანუ ამე რი კის 
რე ზი დენ ტე ბის მი ერ საზღ ვარ გა რეთ აქ ტი ვე ბის შე ძე ნის, ფორ მით გან ხორ ცი
ელ და. შე სა ბა მი სად, დო ლა რი სულ უფ რო მე ტი მო ცუ ლო ბით აკუ მუ ლირ დე ბო
და სხვა დას ხვა სა ფი ნან სო ინ სტი ტუტ სა და სა ხელ მწი ფო ცენ ტრა ლურ ბან კებ
ში, რო გორც ყვე ლა ზე სა ი მე დო ინ სტრუ მენ ტი. მა შა სა და მე, დო ლა რის დო მი ნა
ცია და მი სი, რო გორც სა ერ თა შო რი სო ან გა რიშ სწო რე ბის, ასე ვე, სა ვა ლუ ტო 
რე ზერ ვის მთა ვარ ინ სტრუ მენ ტად გა დაქ ცე ვა კა ნონ ზო მი ე რი მოვ ლე ბა იყო, 
რა საც გა ნა პი რო ბებ და: 

ა) ვა ლუ ტის ემი ტენ ტი ქვეყ ნის წამ ყვა ნი რო ლი სა ერ თა შო რი სო ეკო ნო
მი კურ, სა ფი ნან სო- სა ვა ლუ ტო ურ თი ერ თო ბებ ში და ბ) სა ვა ლუ ტო ბაზ რის გან
ვი თა რე ბის მა ღა ლი დო ნე, რაც უცხ ო ე თის ქვეყ ნე ბის ცენ ტრა ლურ ბან კებს ამ 
ბა ზარ ზე სა კუ თა რი მოკ ლე ვა დი ა ნი და ბან დე ბე ბის გან ხორ ცი ე ლე ბის შე საძ
ლებ ლო ბას აძ ლევ და.

მთლიანად 1950-იანი წლები, დოლარის „მეფობის“ პე რი ო დი ა, რად გან 
ამ დროს, სწო რედ დო ლა რია ოქ რო ში კონ ვერ ტი რე ბა დი ერ თა დერ თი ვა ლუ ტა 
და ოქ როს მა რა გე ბის უდი დე სი ნა წი ლი აშ შ-ია თავ მოყ რი ლი, მა შინ რო დე საც, 
სხვა ქვეყ ნე ბი თა ვი ან თი ვა ლუ ტე ბის მხო ლოდ ნა წი ლობ რივ კონ ვერ ტა ცი ას 
ახერ ხე ბენ და ისიც, სა ვა ლუ ტო ბაზ რებ ზე დო ლა რის ინ ტერ ვენ ცი ის სა შუ ა ლე
ბით. „ძლიერი“ დო ლა რის სა ფუძ ველ ზე ეფექ ტი ა ნად ფუნ ქცი ო ნი რებს ბრე ტონ -
ვუდ სის მსოფ ლიო სა ვა ლუ ტო წეს რი გი, რაც ხელს უწყ ობ და მსოფ ლიო ეკო ნო
მი კის მა ღა ლი ტემ პე ბით მყარ ზრდას სა მი ათე უ ლი წლის გან მავ ლო ბა ში.

1960-იანი წლებიდან იწყება „სუსტი“ დო ლა რის ეპო ქა, რაც 1970-ი ა ნი 
წლე ბის შუ ა ხა ნე ბამ დე გაგ რძელ და. ამის სხვა დას ხვა მი ზეზ თა შო რის, აღ სა
ნიშ ნა ვია აშ შ-ის სა გა დამ ხდე ლო ბა ლან სის ქრო ნი კუ ლი დე ფი ცი ტი, რაც, თა
ვის მხრივ, ორ მა ფაქ ტორ მა გა ნა პი რო ბა: კე ინ ზი ა ნუ რი მო დე ლის ჩარ ჩო ში 
ბი უ ჯე ტის ხარ ჯე ბის სის ტე მა ტურ მა ზრდამ „საყოველთაო კეთილ დღე ობის სახ-
ხელმწიფოს“ დოქტრინის რეალიზებისთვის და ვიეტნამში გა ჭი ანურებულმა 
ომმა. აშშ-ის ოქროს მარაგები სწრაფად მცირდებოდა1×, მი უ ხე და ვად იმი სა, 
რომ გარ კვე უ ლი დრო ის გან მავ ლო ბა ში, და სავ ლეთ ევ რო პის ბან კე ბი ცდი
ლობ დნენ სი ტუ ა ცია არ გა ემ წვა ვე ბი ნათ, დო ლა რის პრობ ლე მე ბი მსოფ ლიო 
ეკო ნო მი კა ში სე რი ო ზუ ლი ინ ფლა ცი ის მაპ რო ვო ცი რე ბე ლი ფაქ ტო რი გახ და. 
დო ლა რის მწვა ვე კრი ტი კით, პირ ვე ლად, გა მო ვი და საფ რან გე თის პრე ზი დენ
ტი გე ნე რა ლი შარლ დე გო ლი, რო მელ მაც აღ ნიშ ნა, რომ დო ლარ ზე და ფუძ ნე

1	 მაგალითად, აშშ-ის ოფიციალური ოქროს მარაგები 1940წ. შეადგენდა 25 მლრდ დოლარ-
რის ეკვივალენტს, 1960 წ. -17 მლრდ, ხოლო 1970წ. მხოლოდ 11 მლრდ-ის ეკვივალენტს.
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ბუ ლი სა ვა ლუ ტო წეს რი გის ფუნ და მენ ტი საგ რძნობ ლად შე ირ ყა და ის ვე ღარ 
პა სუ ხობ და მსოფ ლიო ეკო ნო მი კა ში შექ მნილ სი ტუ ა ცი ას, რაც გა მო ი ხა ტე ბო და 
და სავ ლეთ ევ რო პის ქვეყ ნე ბის ვა ლუ ტე ბის გან მტკი ცე ბა ში - აშ შ-ის ვა ლუ ტის 
შე სუს ტე ბის ფონ ზე. ამე რი კა ამ ქვეყ ნებს აი ძუ ლებ და აშ შ-ის სა გა დამ ხდე ლო 
ბა ლან სის დე ფი ცი ტის მნიშ ვნე ლო ვა ნი ნა წი ლის შევ სე ბას. მან ვე წა მო ა ყე ნა 
ოქ როს სტან დარ ტზე დაბ რუ ნე ბის წი ნა და დე ბა, რაც არ იქ ნა მხარ და ჭე რი ლი, 
რად გან ეს ნიშ ნავ და ბრე ტონ -ვუდ სის მსოფ ლიო სა ვა ლუ ტო წეს რი გის და უ ყო
ნებ ლივ ლიკ ვი და ცი ას, რი სი დროც ჯერ კი დევ არ იყო დამ დგა რი.

1970-ი ა ნი წლე ბის და საწყ ის ში ეს დროც დად გა. მთა ვა რი მაპ რო ვო ცი რე ბე
ლი ფაქ ტო რი გახ და პრე ზი დენტ რ. ნიქ სო ნის მი ერ 1971 წლის 15 აგ ვის ტოს მი ღე
ბუ ლი გა დაწყ ვე ტი ლე ბა, რი თაც შეწყ და ოქ რო ში დო ლა რის კონ ვერ ტი რე ბა და 
მოხ და ვა ლუ ტის მცუ რავ კურ სზე გა დაყ ვა ნა. იგი ვე გა ა კე თა და სავ ლე თის ინ დუს
ტრი უ ლად გან ვი თა რე ბულ მა სხვა ქვეყ ნებ მაც. სი ტუ ა ცია გა ამ წვა ვა აშ შ-ის მი ერ 
10%-ი ა ნი სა ბა ჟო გა და სა ხა დის და წე სე ბამ, რაც პირ და პირ წი ნა აღ მდე გო ბა ში 
მო დი ო და თა ვი სუ ფა ლი ვაჭ რო ბის პრინ ცი პებ თან.

1970-ი ა ნი წლე ბის შუა პე რი ოდ ში ბრე ტონ -ვუდ სის მსოფ ლიო სა ვა ლუ ტო 
წეს რი გის კრა ხი აშ კა რა გახ და და გა მოვ ლე ნის შემ დე გი ფორ მე ბი მი ი ღო:

	● „სავალუტო ციებ-ცხელება“, ანუ ე.წ. „ცხელი ფულის“ მასის და მოძრაო
ბის სიჩქარის სწრაფი გაზრდა; ეკონომიკურ აგენტებში უარყოფითი მოლოდი
ნის გაღრმავება, რაც იწვევდა გაუფასურების საფრთხეში მყოფი ვალუტების 
მასობრივ გაყიდვას და გამყარების მოლოდინში მყოფი ვალუტების ასევე, მა
სობრივ შესყიდვას;

	● „ოქროს ციებ-ცხელება“: არასტაბილური ვალუტების ოქროში კონვერ
ტირების მასობრივი მცდელობა, რაც ოქროს ფასის განუხრელ ზრდას განაპი
რობებდა;

	● საფონდო ბირჟებზე განვითარებული პანიკა და ვალუტების კურსის 
მკვეთრი ცვლილების მოლოდინში, ფასიანი ქაღალდების ფასები დაცემა;

	● საერთაშორისო სავალუტო ლიკვიდობის პრობლემის გამწვავება;
	● ბრეტონ-ვუდსის მსოფლიო სავალუტო წესრიგის სტრუქტურული პრინ

ციპების დარღვევა.
ბუ ნებ რი ვი ა, აშშ და სხვა ინ დუს ტრი უ ლი ქვეყ ნე ბი მაქ სი მა ლუ რად ცდი

ლობ დნენ არ სე ბუ ლი პრობ ლე მე ბი დან თა ვის დაღ წე ვას, რა მაც ისი ნი პა ლი
ა ტურ გა დაწყ ვე ტი ლე ბამ დე მი იყ ვა ნა და შე დე გად, – 1971 წლის დე კემ ბერ ში 
გა ფორ მდა სმიტ სო ნის ხელ შეკ რუ ლე ბა. ეს იყო „სულის მოთქმის“ მცდე ლო ბა, 
რა თა სა თა ნა დოდ მომ ზა დე ბუ ლიყ ვნენ ახა ლი მსოფ ლიო სა ვა ლუ ტო წეს რი გის 
შე საქ მნე ლად.

შეთანხმების ფარგლებში გატარდა შემდეგი ღონისძიებები:
	● გაუქმდა აშშ-ის მიერ დაწესებული საიმპორტო-საბაჟო გადასახადი;
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	● განხორციელდა დასავლეთის ქვეყნების ეროვნული ვალუტების დე
ვალვაცია-რევალვაციის პროცესი: აშშ-ის დოლარი დევალვირდა – 7,9%-ით, 
დიდი ბრიტანეთის გირვანქა სტერლინგი – 5,3%-ით. იაპონიის იენა რევალ
ვირდა – 7,7%-ით, დასავლეთ გერმანიის მარკა – 4,6%-ით, ჰოლანდიური გულ
დენი და ფრანგული ფრანკი – 2,8%-ით (Баpp, 1995);

	● ფრანგული ფრანკის პარიტეტი არ შეცვლილა, მაგრამ უნცია ოქროს 
ფასი – 35-დან – 38 დოლარამდე გაიზარდა, რაც 1934 წლიდან უცვლელი იყო. 
თუმცა, არ მომხდარა ოქრომონეტურ სტანდარტზე დაბრუნება და დოლარის 
ოქროზე თავისუფალი გაცვლის აღდგენა. 

სმიტსონის ხელშეკრულება, ფაქტობრივად, დოლარს დაეხმარა „სა ხის 
შენარჩუნებაში“, რათა მას არ დაეკარგა თავისი წამყვანი როლი მსოფ ლიო სავ-
ვალუტო ბაზარზე.

1971 წლიდან – 1976 წლამდე პერიოდი, მსოფლიო სავალუტო წესრიგის 
ისტორიაში, შეიძლება მივიჩნიოთ ერთგვარ „გარდამავალ ეტაპად“, რო დე საც 
ინ დუს ტრი უ ლად გან ვი თა რე ბულ ქვეყ ნებს შო რის სა ვა ლუ ტო ურ თი ერ თო ბე ბის 
ჩარ ჩო- პი რო ბე ბის შე თან ხმე ბის რთუ ლი პრო ცე სი მიმ დი ნა რე ობ და, ინ ტენ სი
უ რად გა ნი ხი ლე ბო და ბრე ტონ -ვუდ სის მსოფ ლიო სა ვა ლუ ტო წეს რი გის „პირმშ-
შოს“ – სა ერ თა შო რი სო სა ვა ლუ ტო ფონ დის რო ლი და პერ სპექ ტი ვა, ყა ლიბ დე
ბო და ახა ლი მსოფ ლიო სა ვა ლუ ტო წეს რი გის პირ ვე ლი კონ ტუ რე ბი.

ამ რი გად, ბრე ტონ -ვუდ სის მსოფ ლიო სა ვა ლუ ტო წეს რი გის კრახ მა წარ
მოშ ვა ახა ლი სა ერ თშო რი სო სა ვა ლუ ტო წეს რი გის აუ ცი ლებ ლო ბა, რა საც 
სა ფუძ ვე ლი ჩა ე ყა რა ია მა ი კის ქ. კინ გსტონ ში – 1976 წელს გა მარ თულ კონ  ფე
რენ ცი ა ზე, ანუ ჩა მო ყა ლი ბე ბა და იწყო რი გით მე ოთხე – ია მა ი კის მსოფ  ლიო 
სა ვა ლუ ტო წეს რიგ მა, რომ ლის თე ო რი ულ – მე თო დო ლო გი უ რი სა ფუძ ვე ლი იყო 
ნე ოკ ლა სი კუ რი მოძღ ვრე ბა, რო გორც ერ თგვა რი რე აქ ცია კე ინ ზი ა ნუ რი თე ო
რი ის კრი ზის ზე, რა საც ბრე ტონ -ვუდ სის წეს რი გის ჩარ ჩო ში სა ვა ლუ ტო რე გუ
ლი რე ბის პრაქ ტი კა ეფუძ ნე ბო და.

სა ერ თშო რი სო სა ვა ლუ ტო წეს რი გის ფარ გლებ ში ნე ოკ ლა სი კო სე ბი მო
ითხ ოვ დნენ ოქ როს რო ლის გაზ რდას. ზო გი ერ თი მათ გა ნი, მა გა ლი თად რუ ე
ფი, რო მე ლიც ფრან გუ ლი ნე ო მე ტა ლიზ მის ფუ ძემ დე ბე ლი ა, ოქ როს სტან დარ
ტზე დაბ რუ ნე ბის აუ ცი ლებ ლო ბა საც ქა და გებ და. მის მო საზ რე ბას, გარ კვე უ ლი 
მო დი ფი ცი რე ბით, იზი ა რებ დნენ ფრიდ მა ნი, მაჰ ლუ პი და სხვე ბი. ისი ნი მხარს 
უჭერ დნენ სა ვა ლუ ტო ბაზ რის თვით რე გუ ლი რე ბას, ილაშ ქრებ დნენ სა ვა ლუ ტო 
სფე როს ნე ბის მი ე რი რე გუ ლი რე ბის წი ნა აღ მდეგ და უპი რა ტე სო ბას ანი ჭებ
დნენ მცუ რა ვი სა ვა ლუ ტო კურ სის რე ჟიმს. ია მა ი კის კონ ფე რენ ცი ის წი ნა პე რი
ოდ ში, დის კუ სი ებ მა აკა დე მი უ რი წრე ე ბი დან, ბიზ ნეს მენ თა და პო ლი ტი კოს თა 
წრე ებ ში გა და ი ნაც ვლა. 
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ია მა ი კის მსოფ ლიო სა ვა ლუ ტო წეს რი გის ფუნ ქცი ო ნი რე ბა და ე ფუძ ნა შემ
დეგ პოს ტუ ლა ტებს:

	● საბოლოოდ, უარყოფილ იქნა ბრეტონ-ვუდსის მსოფლიო სავალუტო 
წესრიგის ფუნდამენტური პრინციპი – ფიქსირებული პარიტეტები და მოხდა 
მცურავ სავალუტო კურსზე გადასვლა;

	● სავალუტო წესრიგში მონაწილე ქვეყნებს, სავალუტო რეჟიმების და
ფიქსირების თავისუფლება მიეცათ, სსფ-ის მიერ დადგენილი, შემდეგი სამი 
პრინციპის გათვალისწინებით:

	სავალუტო კურსის მანიპულირების აკრძალვა;
	საშინაო სავალუტო ბაზარზე ნებისმიერი ვალუტის მოკლევადიანი 

მკვეთრი რყევების თავიდან აცილების მიზნით, საჭიროების შემთხვევაში ინ
ტერვენციების განხორციელების ვალდებულება;

	 სავალუტო წესრიგის მონაწილე ქვეყნებს შორის პარტნიორული ვალ
დებულების უპირობო დაცვა. 

	● ოქროდევიზური სტანდარტის ნაცვლად შემოღებულ იქნა SDR-ის სტან
დარტი, როგორც მთავარი საერთაშორისო საანგარიშსწორებო ვალუტა;

	● იურიდიულად დასრულდა ოქროს დემონეტიზაცია: გაუქმდა მისი ოფი
ციალური ფასი და ოქროს პარიტეტი, შეწყდა დოლარის ოქროზე გაცვლა. ოქ
რო უკვე აღარ წარმოადგენდა ღირებულების საზომს და სავალუტო კურსის 
ათვლის წერტილს;

	● დაფიქსირდა საერთაშორისო სავალუტო წესრიგის რეგულირებაში სს-
ფ-ის გაზრდილი როლი, რაც მნიშვნელოვანი აღმოჩნდა საერთაშორისო სავა
ლუტო სისტემის განმტკიცებისთვის, განსაკუთრებით, აშშ-სა და დასავლეთის 
სხვა ინდუსტრიულად განვითარებულ ქვეყნებში ე.წ. „სანავთობე შოკების“ ზე
გავლენით განვითარებულ მწვავე პრობლემების ფონზე.

შემ თხვე ვი თი არ არის ის ფაქ ტი, რომ ამ პრობ ლე მებს ხში რად ადა რე ბენ 
1930-ი ა ნი წლე ბის კრი ზისს, რო მელ მაც იმ დროს სა ერ თა შო რი სო ვაჭ რო ბის და 
სა ერ თა შო რი სო სა ვა ლუ ტო წეს რი გის დან გრე ვა გა მო იწ ვი ა. 

ია მა ი კის მსოფ ლიო წეს რიგს გარ კვე უ ლი მემ კვიდ რე ო ბი თი კავ ში რი გა აჩ
ნია წი ნა სა ვა ლუ ტო წეს რიგ თან, რაც იმით გა მო ი ხა ტე ბა, რომ – SDR ფაქ ტობ რი
ვად არის  აშშ დო ლა რის მო დი ფი ცი რე ბუ ლი (შე ნიღ ბუ ლი) ფორ მა. ამას თა ნა ვე, 
ია მა ი კის მსოფ ლიო წეს რი გი, ბრე ტონ -ვუდ სის წეს რიგ თან შე და რე ბით, უფ რო 
მოქ ნი ლად და ეფექ ტი ა ნად ფუნ ქცი ო ნი რებ და, თუმ ცა, სე რი ო ზუ ლი ხარ ვე ზე ბი 
ჰქონ და. მა გა ლი თად, SDR-ს ოქ როს გან გან სხვა ვე ბით, სა კუ თა რი ღი რე ბუ ლე ბა 
არ გა აჩ ნია და პე რი ო დუ ლად, დღის წეს რიგ ში დგე ბო და მი სი სირ თუ ლე ე ბის 
უზ რუნ ველ ყო ფა. 

1974 წელს, მცუ რავ სა ვა ლუ ტო კურ სზე გა დას ვლი დან გა მომ დი ნა რე, გა უქ
მდა SDR-ის ოქ როს ში ნა არ სი, რის გა მოც, ის ვერ გახ და სა ერ თა შო რი სო სა ან
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გა რიშ სწო რე ბო და დაგ რო ვე ბის სრულ ფა სო ვა ნი ინ სტრუ მენ ტი. ალ ბათ, ამით 
შე იძ ლე ბა აიხ სნას ის ფაქ ტი, რომ დღეს სულ უფ რო ხში რად მსჯე ლო ბენ მსოფ
ლიო სა ვა ლუ ტო წეს რიგ ში ოქ როს რო ლის აღ დგე ნა ზე და რო გორც SDR-ის, ასე
ვე დო ლა რის ოქ რო თი ჩა ნაც ვლე ბა ზე. ამ სა კითხს ჩვენ უფ რო დაწ ვრი ლე ბით 
სტა ტი ის მომ დევ ნო თავ ში შე ვე ხე ბით.

პოსტიამაიკის მსოფლიო სავალუტო წესრიგი: სავალუტო 
გლობალიზაციიდან – სავალუტო გეოპოლიტიკამდე

2022 წლის 24 თე ბერ ვალს, რუ სე თის მი ერ უკ რა ი ნის წი ნა აღ მდეგ ომის 
და იწყ ე ბის შემ დეგ, და სავ ლეთ მა რუ სეთს ეკო ნო მი კუ რი სან ქცი ე ბი და უ წე სა 
(BBC, 2024), რა მაც მსოფ ლიო ეკო ნო მი კუ რი წეს რი გი რა დი კა ლუ რად შეც ვა ლა. 
გლო ბა ლუ რი ეკო ნო მი კის არ ქი ტექ ტუ რას თან ერ თად (Papava, 2022a), იც ვლე ბა 
გლო ბა ლუ რი სა ვა ლუ ტო სის ტე მაც. 

ჯერ კი დევ COVID-19 პან დე მი ის დაწყ ე ბამ დე, ერ თპო ლუ სი ან მა მსოფ ლიო 
წეს რიგ მა, რო მელ საც აშშ ედ გა სა თა ვე ში, და აჩ ქა რა ჰი პერ გლო ბა ლი ზა ცი ის 
პრო ცე სი (Rodrik, 2011, 2022). ჰი პერ გლო ბა ლი ზა ცი ამ კი – დიდ წი ლად ხე ლი შე
უწყო ერ თპო ლუ სი ა ნი მსოფ ლიო წეს რი გის შე ნარ ჩუ ნე ბას, რაც ნათ ლად ადას
ტუ რებს გლო ბა ლი ზა ცი ი სა და მსოფ ლიო წეს რი გის ურ თი ერ თკავ შირს (მა გა
ლი თად, Amadi, 2020; Ardalan, 2012).

ერ თპო ლუ სი ან მა მსოფ ლიო წეს რიგ მა და ჰი პერ გლო ბა ლი ზა ცი ამ დიდ
წი ლად გან საზღ ვრა მსოფ ლიო სა ვა ლუ ტო წეს რი გი, რო დე საც სა ერ თა შო რი სო 
ვაჭ რო ბა ში ლი დე რო ბა გლო ბა ლურ სა რე ზერ ვო ვა ლუ ტას – აშშ დო ლარს ეკუთ
ვნო და. კერ ძოდ, 2000 წლის თვის, ყვე ლა სა ვა ლუ ტო რე ზერ ვის 70%-ზე მე ტი აშშ 
დო ლარ ზე მო დი ო და, და მი სი დო მი ნი რე ბა სა ერ თა შო რი სო ვაჭ რო ბა ში ექ
სპორ ტი ო რებ სა და იმ პორ ტი ო რებს უფ რო და უფ რო მე ტი დო ლა რის სეს ხე ბის
კენ უბიძ გებ და (Fofack, 2024b). აქე დან გა მომ დი ნა რე, აშშ დო ლა რი, რო გორც 
მსოფ ლი ოს მთა ვა რი სა რე ზერ ვო ვა ლუ ტა, აშ შ-ის ინ ტე რე სე ბის გა საძ ლი ე რებ
ლად გა მო ი ყე ნე ბო და (Fofack, 2024a). აშშ დო ლა რის აშ კა რა დო მი ნი რე ბა, რო
გორც სა ერ თა შო რი სო ვაჭ რო ბა ში, ასე ვე, მსოფ ლიო სა ვა ლუ ტო რე ზერ ვებ ში 
შე იძ ლე ბა და ხა სი ათ დეს, რო გორც სა ვა ლუ ტო გლო ბა ლი ზა ცი ა.

და სავ ლე თის მი ერ რუ სე თის წი ნა აღ მდეგ და წე სე ბულ მა ეკო ნო მი კურ მა 
სან ქცი ებ მა აშშ დო ლა რის გლო ბა ლურ დო მი ნი რე ბა ზე ზე გავ ლე ნა იქო ნი ა. უკ
რა ი ნა ში ომის დაწყ ე ბამ დე, რუ სე თის სა ვა ლუ ტო რე ზერ ვე ბის ერ თი მე ხუ თე
დი დო ლარ ში იყო, რი სი მნიშ ვნე ლო ვა ნი ნა წი ლი გან თავ სე ბუ ლი იყო გერ მა
ნი ა ში, საფ რან გეთ ში, დიდ ბრი ტა ნეთ სა და ია პო ნი ა ში, რომ ლე ბიც ამ ჟა მად, 
და სავ ლე თის სხვა ქვეყ ნებ თან ერ თად, მოს კო ვის გლო ბა ლუ რი ფი ნან სუ რი 
სის ტე მის გან იზო ლი რე ბას ახორ ცი ე ლე ბენ (Wheatley, Smith, 2022). აშშ დო ლა
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რის, რო გორც დო მი ნან ტუ რი გლო ბა ლუ რი ვა ლუ ტის პო ზი ცი ის შე სუს ტე ბის 
კონ ტექს  ტით, გან სა კუთ რე ბულ როლს აშ შ-ი სა და მი სი მო კავ ში რე ე ბის მი ერ 
მფლო ბე ლო ბა ში არ სე ბუ ლი რუ სე თის თით ქმის 300 მლრდ დო ლა რის გა ყი ნუ
ლი აქ ტი ვე ბის გა მო ყე ნე ბის შე საძ ლებ ლო ბის ფარ თოდ გან ხილ ვა წარ მო ად
გენს (Booker, Conner, Wessel, 2024). 

აღ სა ნიშ ნა ვი ა, რომ დო ლა რის, რო გორც გლო ბა ლუ რი სა რე ზერ ვო ვა ლუ
ტის სტა ტუ სი მცირ დე ბა, არამ ხო ლოდ გე ო პო ლი ტი კუ რი ფაქ ტო რე ბის, არა მედ 
აშ შ-ის ფის კა ლუ რი პო ლი ტი კის გა მოც, რის შე დე გა დაც ჩი ნე თის, ჰონგ კონ გის, 
ტა ი ლან დის და არაბ თა გა ერ თი ა ნე ბულ სა ა მი რო ე ბის ცენ ტრა ლურ და კო მერ
ცი ულ ბან კებს აშშ დო ლა რი სულ უფ რო ნაკ ლე ბად სჭირ დე ბათ (Bleicher, Lipsky, 
2024). სა ერ თა შო რი სო სა ვაჭ რო ოპე რა ცი ებ ში აშშ დო ლა რის სხვა ვა ლუ ტე ბით 
ჩა ნაც ვლე ბა, რაც გე ო პო ლი ტი კი თაა გან პი რო ბე ბუ ლი, ამ ცი რებს დო ლა რის, 
რო გორც სა რე ზერ ვო ვა ლუ ტის როლს, თუმ ცა, პრინ ციპ ში – ეს უკა ნას კნე ლი ნუ
ლამ დე მა ინც ვერ იქ ნე ბა დაყ ვა ნი ლი (Weiss, 2022).

 რო გორც უკ ვე აღ ვნიშ ნეთ, აშშ დო ლა რის დო მი ნი რე ბა ბო ლო ნა ხე ვა რი 
სა უ კუ ნის გან მავ ლო ბა შიც მერ ყე ობ და. კერ ძოდ, თუ 1970 წელს ამ ვა ლუ ტის წი
ლი მსოფ ლიო რე ზერ ვებ ში 80% იყო, 1980 წლის თვის ეს მაჩ ვე ნე ბე ლი 58%-მდე, 
ხო ლო 1990 წლის თვის კი 47%-მდე და ე ცა, თუმ ცა 2000 წლის თვის, რო გორც 
ზე მოთ აღი ნიშ ნა, კვლავ გა ი ზარ და 70%-მდე; ამის შემ დეგ, აშშ დო ლა რის წილ
მა მსოფ ლიო სა ვა ლუ ტო რე ზერ ვებ ში კვლავ და იწყო კლე ბა და 2020 წლის თვის 
59% შე ად გი ნა (Graham, Tran, 2024). მსოფ ლიო სა ვა ლუ ტო რე ზერ ვებ ში აშშ დო
ლა რის წი ლის შემ ცი რე ბას თან ახ ლდა არა ისე თი ვა ლუ ტე ბის წი ლე ბის ზრდა, 
რო გო რი ცაა ევ რო, იე ნი და ფუნ ტი სტერ ლინ გი, არა მედ და რე ზერ ვე ბის თვის 
არატ რა დი ცი უ ლი ისე თი ვა ლუ ტე ბის წი ლე ბის ზრდა, რო გო რი ცაა ავ სტრა ლი
უ რი და კა ნა დუ რი დო ლა რი, ჩი ნუ რი იუ ა ნი, სამ ხრეთ კო რე უ ლი ვო ნი, სინ გა პუ
რის დო ლა რი და სკან დი ნა ვი უ რი ვა ლუ ტე ბი (Arslanalp, Eichengreen, Simpson-
Bell, 2024).

უკ რა ი ნა ში, რუ სე თის ომის დაწყ ე ბის თა ნა ვე, გლო ბა ლი ზა ცი ის პრო ცე სი 
კონ ფრონ ტა ცი უ ლი გლო ბა ლი ზა ცი ის ეტაპ ზე გა და ვი და (Papava, 2022b), რო დე
საც მსოფ ლი ოს ქვეყ ნე ბი და ი ყო სამ ჯგუ ფად: და სავ ლე თის სან ქცი ე ბის მხარ
დამ ჭერ, რუ სე თის მხარ დამ ჭერ და ნე იტ რა ლურ ქვეყ ნე ბად (Papava, 2022a). შე
დე გად, ერ თპო ლუ სი ან მა მსოფ ლიო წეს რიგ მა მრა ვალ პო ლუ სი ან მსოფ ლიო 
წეს რი გად და იწყო ტრან სფორ მი რე ბა (Sachs, 2024). რო დე საც გე ო პო ლი ტი კუ რი 
ფაქ ტო რი ხელს უშ ლის სა ვა ლუ ტო გლო ბა ლი ზა ცი ის პრო ცესს (Koosakul, Zhang, 
Zia, 2024), შე უძ ლე ბე ლი ა, ამას, შე სა ბა მი სი გავ ლე ნა არ ჰქონ დეს მსოფ ლიო სა ვა
ლუ ტო წეს რიგ ზე, რაც ჰი პერ გლო ბა ლი ზა ცი ის პრო ცე სად გან ვი თარ და.

სა ვა ლუ ტო გე ო პო ლი ტი კა, ახა ლი არ არის, რო დე საც სა ერ თა შო რი სო ვაჭ
რო ბა ში ვა ლუ ტე ბის გან საზღ ვრა ში, ასე ვე სა ვა ლუ ტო რე ზერ ვე ბის ფორ მი რე
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ბა ში – გე ო პო ლი ტი კუ რი ფაქ ტო რე ბის გავ ლე ნა იზ რდე ბა. კერ ძოდ, პირ ვე ლი 
მსოფ ლიო ომის შემ დეგ გე ო პო ლი ტი კურ მა მო ტი ვებ მა მნიშ ვნე ლო ვა ნი რო ლი 
შე ას რუ ლა სა ერ თა შო რი სო ვა ლუ ტის არ ჩე ვა ში, მი სი სა ვა ლუ ტო რე ზერ ვე ბის
თვის გა მო ყე ნე ბის მიზ ნით (Eichengreen, Mehl, Chitu, 2017). აღ სა ნიშ ნა ვი ა, რომ 
გე ო პო ლი ტი კურ ფაქ ტორს, სა ვა ლუ ტო გლო ბა ლი ზა ცი ის პრო ცეს შიც, აქვს ად
გი ლი (Cohen, 2003), თუმ ცა, მას უპი რა ტე სი მნიშ ვნე ლო ბა არ გა აჩ ნი ა. აქე დან 
კი გა მომ დი ნა რე ობს დას კვნა, რომ სა ვა ლუ ტო გლო ბა ლი ზა ცია და სა ვა ლუ ტო 
გე ო პო ლი ტი კა კი არ გა მო რიცხ ა ვენ, არა მედ, ერ თმა ნეთს ავ სე ბენ. იმავ დრო
უ ლად, რო გორც წე სი, გარ კვე ულ ის ტო რი ულ პე რი ოდ ში, ერ თ-ერ თი მათ გა ნი 
ხდე ბა დო მი ნი რე ბა დი (Papava, 2024). 

თა ნა მედ რო ვე გე ო პო ლი ტი კუ რი სი ტუ ა ცი ის მნიშ ვნე ლო ვა ნი გა ურ კვევ
ლო ბის პი რო ბებ ში (Hasnain, 2024) და რუ სეთ ზე და სავ ლე თის მი ერ და წე სე ბუ
ლი სან ქცი ე ბის შე დე გად გა მოწ ვე უ ლი რის კის გე ო პო ლი ტი კუ რი ფრაგ მენ ტა ცი
ის გა მო, პრი ო რი ტე ტუ ლი გახ და არა მარ ტო ოქ როს, რო გორც ალ ტერ ნა ტი უ ლი 
რე ზერ ვის მა რა გე ბის მნიშ ვნე ლო ვა ნი ზრდა, არა მედ, სა ერ თა შო რი სო ვაჭ რო
ბა ში სხვა დას ხვა ვა ლუ ტის გა მო ყე ნე ბაც (den Besten, Di Casola, Habib, 2023).

ფაქ ტობ რი ვად, ევ რო – მი სი გავ რცე ლე ბის მას შტა ბე ბი დან გა მომ დი ნა რე, 
არის მე ო რე სა რე ზერ ვო ვა ლუ ტა, თუმ ცა, მას არ შე უძ ლია გლო ბა ლურ ეკო ნო
მი კა ში აშშ დო ლა რის მთლი ა ნად ჩა ა ნაც ვლე ბა (Hutagalung, 2024). მი უ ხე და ვად 
იმი სა, რომ ევ რო 2023 წლის მდგო მა რე ო ბით, გლო ბა ლუ რი სა ვა ლუ ტო რე ზერ
ვე ბის 21%-ს შე ად გენ და, ამ ვა ლუ ტას, ევ რო კავ შირ ში არ სე ბუ ლი სტრუქ ტუ რუ ლი 
და პო ლი ტი კუ რი პრობ ლე მე ბის გა მო, რაც მის ქვეყ ნებს შო რის არა კო ორ დი ნი
რე ბულ ფის კა ლურ პო ლი ტი კას გა ნა პი რო ბებს, რო გორც უნი ვერ სა ლურ სა რე
ზერ ვო აქ ტივს სა თა ნა დო სა ი მე დო ო ბა არ გა აჩ ნია (Yoshimori, 2024).

2023 წელს, არამ ხო ლოდ და სავ ლე თის მი ერ სან ქცი რე ბულ მა რუ სეთ მა, 
არა მედ ჩი ნეთ მაც გა მო აცხ ა და მრა ვალ პო ლუ სი ა ნი გლო ბა ლუ რი სა ვა ლუ ტო 
სის ტე მის სა ჭი რო ე ბა, თუმ ცა, აშშ დო ლა რის დო მი ნი რე ბის და სას რუ ლი და ნე
ბის მი ე რი სხვა ალ ტერ ნა ტი უ ლი ვა ლუ ტით მი სი, რო გორც გლო ბა ლუ რი სა რე
ზერ ვო ვა ლუ ტის, ჩა ნაც ვლე ბა, მეტ -ნაკ ლე ბად ახ ლო მო მა ვალ ში რე ა ლის ტუ
რად ვერ ჩა ით ვლე ბა (Born, Krys, 2023).

BRICS+ – ცდი ლობს აშშ დო ლა რის, რო გორც გლო ბა ლუ რი სა რე ზერ ვო ვა
ლუ ტის დო მი ნი რე ბის წი ნა აღ მდეგ, გან სა კუთ რე ბუ ლი რო ლი შე ას რუ ლოს (Liu, 
Papa, 2022), ეს, უპირ ვე ლეს ყოვ ლი სა, გა მო ი ხა ტე ბა ნავ თო ბით და გა ზით ვაჭ
რო ბის ეროვ ნულ ვა ლუ ტე ბით გან ხორ ცი ე ლე ბა ში, რის შე დე გა დაც მა თი ფა
სე ბი აშშ დო ლა რით უკ ვე აღარ დად გინ დე ბა (Ciliers, 2023). მთლი ა ნო ბა ში ამ 
ქვეყ ნებ მა მო ა ხერ ხეს ერ თმა ნეთ თან ვაჭ რო ბის 65%-ის თა ვი ანთ ეროვ ნულ ვა
ლუ ტებ ში გან ხორ ცი ე ლე ბა (Dsouza, 2024).
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რო გორც ცნო ბი ლი ა, ნავ თო ბის დო ლარ ში ფას წარ მოქ მნის, ანუ ნავ თობ
დო ლა რის სის ტე მა 1970-ი ა ნი წლე ბის შუ ა ში გაჩ ნდა. შე დე გად, ამ სის ტე მამ გა
აძ ლი ე რა აშშ დო ლა რის, რო გორც მსოფ ლიო სა რე ზერ ვო ვა ლუ ტის პო ზი ცი ა. 
ზე მო აღ ნიშ ნუ ლი მი ზე ზე ბის გა მო, რუ სე თის წი ნა აღ მდეგ და სავ ლუ რი ეკო ნო
მი კუ რი სან ქცი ე ბის შე მო ღე ბამ გა ნა პი რო ბა ის, რომ ბევ რი ქვე ყა ნა ნავ თობ
დო ლა რის ნაც ვლად სხვა ვა ლუ ტე ბის გა მო ყე ნე ბას ანი ჭებს უპი რა ტე სო ბას 
(Fofack, 2024b), ხო ლო სა უ დის არა ბეთ სა და ჩი ნეთს შო რის ენერ გე ტი კუ ლი კავ
ში რე ბის გაღ რმა ვე ბის შე დე გად (Yu, Xing, Shen, 2022), ნავ თობ დო ლა რის ნავ
თო ბი უ ა ნით ჩა ნაც ვლე ბა მოხ და და ნავ თო ბით ვაჭ რო ბის გრძელ ვა დი ა ნი კონ
ტრაქ ტე ბი უკ ვე იუ ან შია ნო მი ნი რე ბუ ლი (Jegarajah, 2024).

უნ და აღი ნიშ ნოს, რომ ბევ რმა გან ვი თა რე ბად მა ქვე ყა ნამ, უკ რა ი ნა ში რუ
სე თის ომის დაწყ ე ბამ დე, გა ცი ლე ბით ად რე გა მოთ ქვა სურ ვი ლი, რომ აშშ დო
ლა რის ალ ტერ ნა ტი ვა ჰქო ნო და. მას შემ დეგ, რაც და სავ ლე თის მი ერ მოხ და 
რუ სე თის და სან ქცი რე ბა (ბევ რი რუ სუ ლი ბან კის SWIFT-დან გა თიშ ვა და მი სი 
300 მლრდ დო ლა რის ღი რე ბუ ლე ბის სა ერ თა შო რი სო აქ ტი ვე ბის გა ყინ ვა), გან
ვი თა რე ბა დი ქვე ყა ნე ბის ეს სურ ვი ლი კი დევ უფ რო გაძ ლი ერ და (Ghani, 2023).

მი უ ხე და ვად იმი სა, რომ ჩი ნე თი ტრან სსა საზღ ვრო გა დახ დებ ში სულ უფ
რო ხში რად იყე ნებს იუ ანს, მი სი ფი ნან სუ რი სის ტე მა მა ინც რჩე ბა და მო კი დე
ბუ ლი არამ ხო ლოდ აშშ დო ლარ ზე, არა მედ აშ შ-ის ფი ნან სურ სის ტე მა ზეც, რაც 
დი დი ალ ბა თო ბით უახ ლო ეს მო მა ვალ შიც გაგ რძელ დე ბა (Greene, 2024).

გლო ბა ლურ ვაჭ რო ბა ში ჩი ნე თის მზარ დმა როლ მა იუ ა ნის, რო გორც გლო
ბა ლუ რი ვა ლუ ტის სტა ტუ სის ამაღ ლე ბას შე უწყო ხე ლი, თუმ ცა, არ სე ბობს ობი
ექ ტუ რი მი ზე ზე ბი (კერ ძოდ, კა პი ტა ლის მოძ რა ო ბა ზე მკაც რი სა ხელ მწი ფო 
კონ ტრო ლი, ფი ნან სურ ბაზ რებ ზე გამ ჭვირ ვა ლო ბის ნაკ ლე ბო ბა, ასე ვე, ერ
თპარ ტი უ ლი პო ლი ტი კუ რი ძა ლა უფ ლე ბის ცენ ტრა ლი ზა ცი ა), რის გა მოც, ბევ რი 
ქვე ყა ნა არ არის თა ნახ მა იუ ა ნი სა რე ზერ ვო ვა ლუ ტად გა მო ი ყე ნოს (Yoshimori, 
2024).

რო გორც ცნო ბი ლი ა, BRICS-ის ქვეყ ნე ბი აპი რე ბენ შექ მნან ახა ლი სა რე
ზერ ვო ვა ლუ ტა, რაც არა მარ ტო ამ ქვეყ ნე ბის ვა ლუ ტე ბის კა ლა თით იქ ნე ბა 
გამ ყა რე ბუ ლი, არა მედ, პო ტენ ცი უ რად ოქ რო თიც იქ ნე ბა უზ რუნ ველ ყო ფი ლი, 
რაც დე დო ლა რი ზა ცი ის პრო ცე სის გა ფარ თო ე ბას გა მო იწ ვევს. ამ ახა ლი ვა ლუ
ტის წარ მა ტე ბა, დიდ წი ლად, აშშ დო ლა რის მი მართ მის სტა ბი ლუ რო ბა ზე იქ
ნე ბა და მო კი დე ბუ ლი (Pistili, 2024). მრა ვა ლი ინ სტი ტუ ცი უ რი, ორ გა ნი ზა ცი უ ლი 
და ტექ ნი კუ რი პრობ ლე მის გა და უჭ რე ლო ბის გა მო, BRICS ახა ლი სა რე ზერ ვო 
ვა ლუ ტის შე მო ღე ბის სა კითხ ის სა ბო ლოო გა დაწყ ვე ტის გან ჯერ კი დევ შორ საა 
(Eichengreen, 2024). შუა აღ მო სავ ლეთ ში გან ვი თა რე ბუ ლი მწვა ვე პო ლი ტი კუ რი 
კრი ზი სი და ირან ში ომი, ამ პერ სპექ ტი ვას კი დევ უფ რო ბუნ დო ვანს ხდის.
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დე დო ლა რი ზა ცი ის კენ მის წრა ფე ბას, რო გორც აშ შ-თვის, ასე ვე გლო ბა
ლუ რი ეკო ნო მი კის თვის, სე რი ო ზუ ლი შე დე გე ბი ექ ნე ბა. კერ ძოდ, აშ შ-ის ეკო
ნო მი კა ზე შე საძ ლოა ინ ფლა ცი უ რი ზე წო ლა გა ი ზარ დოს, ხო ლო აშ შ-ის პო ზი
ცია კი -სა ერ თა შო რი სო სა ფი ნან სო ინ სტი ტუ ტებ ში შე სუს ტდეს; იმავ დრო უ
ლად არა ერ თი გან ვი თა რე ბა დი ქვე ყა ნა არა მარ ტო დო ლარ ში ნო მი ნი რე ბუ ლი 
ვა ლის მო ცუ ლო ბას შე ამ ცი რებს, არა მედ, სა კუ თა რი თა ვის უზ რუნ ველ ყო ფა საც 
შეძ ლებს ფი ნან სუ რი ავ ტო ნო მი ით (Hutagalung, 2024).

დასკვნა

მრა ვალ პო ლუ სი ა ნი მსოფ ლიო წეს რი გი, რომ ლის ჩა მო ყა ლი ბე ბა ამ ჟა მად 
მიმ დი ნა რე ობს, შო რე ულ პერ სპექ ტი ვა ში შე იძ ლე ბა გახ დეს მრავალ პო ლუ სი ა ნი 
სა ერ თა შო რი სო სა ვა ლუ ტო წეს რი გის ფორ მი რე ბის სა ფუძ ვე ლი, რაც და ემ ყა რე
ბა კო ლექ ტი უ რი ვა ლუ ტის გა მო ყე ნე ბას სა ერ თა შო რი სო ვაჭ რო ბა სა და ან გა რიშ
სწო რე ბა ში. ამ ჟა მად, ამის პირ ვე ლი ნიშ ნე ბი უკ ვე სა ხე ზე ა: მი უ ხე და ვად იმი სა, 
რომ BRICS, ცნო ბი ლი მი ზე ზე ბის გა მო, სირ თუ ლე ებს გა ნიც დის, მა ინც აგ რძე
ლებს მუ შა ო ბას გა ერ თი ა ნე ბის შიგ ნით სა ერ თო ვა ლუ ტის შექ მნა ზე, რაც წევ რი 
ქვეყ ნე ბის ცენ ტრა ლუ რი ბან კე ბის ოქ როს დე პო ზი ტებს და ე ფუძ ნე ბა.

კო ლექ ტი უ რი ვა ლუ ტის შექ მნის პირ ველ ეტა პად შე იძ ლე ბა ჩა ით ვა ლოს 
BRICS-ის ქვეყ ნებს შო რის ერ თმა ნეთ თან ვაჭ რო ბა ში მო ნა წი ლე ქვეყ ნე ბის 
ეროვ ნუ ლი ვა ლუ ტე ბის გა მო ყე ნე ბის პრქტი კის და ნერ გვა ჩი ნუ რი იუ ა ნის პრი
ო რი ტე ტის პი რო ბებ ში, რაც ამ გა ერ თი ა ნე ბა ში ჩი ნე თის ეკო ნო მი კის წამ ყვა ნი 
რო ლი თაა გან პი რო ბე ბუ ლი. თუმ ცა, მოკ ლე ვა დი ან და სა შუ ა ლო ვა დი ან პერ სპექ
ტი ვა ში, გლო ბა ლუ რი მას შტა ბით, იუ ა ნის მთა ვარ სა ან გა რიშ სწო რე ბო და სა რე
ზერ ვო ვა ლუ ტად გა დაქ ცე ვა ძა ლი ან სა ეჭ ვო ა. ამის ერ თ-ერ თი მთა ვა რი მი ზე
ზი ჩი ნე თის ეკო ნო მი კა ში არ სე ბუ ლი სირ თუ ლე ე ბი ა, რა მაც გა ჭი ა ნუ რე ბუ ლი და 
ქრო ნი კუ ლი ხა სი ა თი შე ი ძი ნა. კერ ძოდ, ად გი ლი აქვს ქო ნე ბის ბაზ რის მწვა ვე 
კრი ზისს, ეროვ ნუ ლი ეკო ნო მი კის სა ერ თო და ვა ლი ა ნე ბის ზრდას, სა ბან კო რის
კის გაძ ლი ე რე ბას და ერ თობ ლი ვი მოთხ ოვ ნის შე კუმ შვას. ამ პრობ ლე მე ბის 
დაძ ლე ვის მნიშ ვნე ლო ვან მი მარ თუ ლე ბად ჩი ნე თის სა გა რეო ეკო ნო მი კუ რი 
აქ ტი უ რო ბის გაძ ლი ე რე ბა, გან სა კუთ რე ბით, კი - აშ შ-თან ვაჭ რო ბის მო ცუ ლო
ბის გა ფარ თო ე ბა მი იჩ ნე ვა, რა შიც დო ლარს, მოკ ლე ვა დი ან და სა შუ ა ლო ვა დი ან 
პერ სპექ ტი ვა ში, გა დამ წყვე ტი რო ლი ექ ნე ბა.

მა შა სა და მე, მი უ ხე და ვად იმი სა, რომ დო ლა რის პო ლი ტი კუ რი ზე წო ლის 
ინ სტრუ მენ ტად გა მო ყე ნე ბამ, რა საც “weaponisation”-ს უწო დე ბენ და დო ლარ ში 
დე ნო მი ნი რე ბუ ლი უზარ მა ზა რი აქ ტი ვე ბის გა ყინ ვით გა მო ი ხა ტე ბა და ას პარ ზზე 
ახა ლი ვა ლუ ტე ბის გა მო ჩე ნამ, ოქ რო ზე მიბ მუ ლი „სტეიბლკოინების“ და BRICS-
ის სარეზერვო ვალუტის ე.წ. „ოქროს კალა თის“ სა ხით, დე დო ლა რი ზა ცი ის პრო
ცე სი გა აძ ლი ე რა, პოს ტი ა მა ი კის, ანუ მრა ვალ პო ლუ სი ა ნი სა ერ თა შო რი სო სა ვა
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ლუ ტო წეს რი გის სრუ ლი სა ხით ჩა მო ყა ლი ბე ბა, მხო ლოდ შო რე უ ლი პერ სპექ ტი
ვის სა კითხ ი ა. ახ ლო მო მა ვალ ში კი, დო ლა რი კვლავ დარ ჩე ბა სა ერ თა შო რი სო 
სა ვალუ ტო სის ტე მის (წეს რი გის) გა ნუ ყო ფელ ნა წი ლად. 
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The article argues that the old world order is rapidly being replaced by a new 
one. The previous order, established after World War II, was shaped by the global ri-
valry between two superpowers with opposing political and socio-economic systems: 
The United States and the Soviet Union. In the early 1990s, the collapse of the USSR, 
and, with it, the so‑called “socialist camp,” gave rise to a unipolar world order domi-
nated by the United States, replacing the former bipolar system.

At the heart of any world order lies the global economic order, understood as 
the systemic unity of rules, laws, norms, and the supporting infrastructure of supra-
national organizations that define and regulate economic relations among states. 
The unipolar order that emerged carried a distinctly liberal character, sustained by a 
global economic framework rooted in free trade.

The article conceptualizes the international economic order as the integration 
of global trade, financial, and monetary systems. It traces the historical development 
of the global monetary order, from the Paris monetary order to the post-Jamaica mo
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netary order, emphasizing how each subsequent order arose as an attempt to resolve 
the systemic contradictions inherent in its predecessor while maintaining essential 
connections to the previous system.

Before the COVID‑19 pandemic, the US‑led unipolar world order propelled a 
phase of hyperglobalization, reinforcing the central role of the US dollar in the glo
bal economy. In this context, the dollar’s clear dominance in both international trade 
and global foreign exchange reserves can be described as “monetary globalization.”

 However, Western sanctions imposed on Russia began to challenge this domi
nance. The outbreak of Russia’s war in Ukraine ushered in a phase of confrontational 
globalization, accelerating the shift toward a multipolar structure: a transformation 
that inevitably impacted the global monetary order.

 Currency geopolitics, where geopolitical factors increasingly shape both the 
currencies used in international trade and the composition of foreign exchange re-
serves, is not a new phenomenon. Since the First World War, geopolitical motives 
have played a significant role in determining the choice of international currency.

Although the geopolitical dimension remains influential in the era of currency 
globalization, it does not fully dominate the system. This suggests that currency glo
balization and currency geopolitics are complementary forces, with one generally 
prevailing over the other at any given historical moment.

In the current uncertain geopolitical landscape, coupled with the risks stem
ming from Western sanctions against Russia, two notable developments are emer
ging: the accumulation of gold as an alternative reserve asset, and the growing use of 
diverse currencies in international trade.

The euro, however, cannot be regarded as a reliable universal reserve asset. 
Structural and political limitations within the European Union, particularly the ab-
sence of coordinated fiscal policies among member states, undermine its stability 
and diminish its appeal as a viable alternative to the US dollar.

China’s expanding role in global trade has fueled the rise of the yuan as an in-
ternational currency. Nevertheless, objective constraints, such as strict government 
controls on capital flows, limited transparency in financial markets, and the central-
ization of one‑party political power, make many countries hesitant to adopt it as a 
reserve currency.

The BRICS nations have announced plans to establish a new reserve currency, 
backed by a basket of their national currencies and gold. Yet unresolved institutional, 
organizational, and technical challenges leave that initiative far from realization.

Three key conclusions emerge. First, a new world monetary order is taking 
shape, combining elements of monetary globalization and currency geopolitics, with 
the latter assuming a dominant role. Second, the growing geopolitical dimension of 
currency cannot be ignored. Third, while the future global monetary system is likely 
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to be multipolar, the US dollar will, at least in the short to medium term, continue to 
hold its position as the primary instrument of international trade settlement and the 
world’s principal reserve currency.

Keywords: World order, economic order, world monetary order, monetary 
globalization, monetary geopolitics, hyperglobalization, confrontational globalization.
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